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Необходимость оперативной оценки основных показателей социально-экономического развития 

страны обусловливает совершенствование методов краткосрочного анализа и прогнозирования низ-
кочастотных параметров экономического и, в том числе, инвестиционного развития. В статье 
предложен подход к разработке структурно-динамической модели оперативной оценки инвестиций 
в основной капитал. В его основе лежит расчет интегрального месячного индекса предложения ин-
вестиционной продукции, включающий сводный индекс предложения машин и оборудования инвести-
ционного назначения и сводный индекс предложения строительной продукции. Данный показатель 
определяющим образом отражает текущую динамику инвестиционной деятельности в экономике 
и может быть рекомендован в качестве прокси показателя инвестиций в основной капитал. 
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Сложившаяся статистика инвестиций в основной капитал после отмены с 2016 г. 

ежемесячного наблюдения за инвестициями и перехода на квартальные данные зна-

чительно снизила оперативность поступления статистической информации по од-

ному из ключевых показателей социально-экономического развития. В соответствии 

с Федеральным планом статистических работ [1] данные по инвестициям в основной 

капитал публикуются на 19-23-й рабочий день после месяца, следующего за отчет-

ным периодом. В итоге на практике первые «измерения» объема и динамики инве-

стиций в основной капитал в отчетном году появляются в мае. Между тем, в нынеш-

них условиях управление экономическими процессами требует принятия более опе-

ративных решений для минимизации негативных последствий от внутренних (напри-

мер, COVID-19) или внешних (санкционные ограничения) факторов. Таким образом, 

органам государственного управления необходим инструмент оперативного монито-

ринга и краткосрочного прогнозирования инвестиционной активности. 

Для краткосрочного прогнозирования в отсутствии оперативной статистики широ-

кое применение в последние десятилетия находят инструменты наукастинга [2-4]. 

Разработка моделей наукастинга опирается главным образом на использование стан-

дартных экономико-статистических методов, среди них: авторегрессионный анализ, 

анализ ведущих индикаторов, байесовская векторная авторегрессия, регрессия сме-

шанной выборки данных, множественная регрессия (для факторных динамических 

рядов) [5-9]. Анализ отраслевой практики наукастинга показывает, что главной 
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областью его применения является прогнозирование ВВП на основе ранее опубли-

кованных данных с более высокой частотой [10-17]. Наряду с этим наукастинг нахо-

дит широкое применение и в других отраслях экономики [18-20]. Применительно 

к инвестициям в основной капитал актуальна разработка модельного инструмента-

рия, основанного на опережающих индикаторах инвестиционной деятельности, ко-

торый предлагается в настоящей статье. 

Развитие инвестиционной активности во многом предопределяется и формируется 

под влиянием целого ряда макроэкономических параметров. Их использование в ка-

честве параметров инвестиционной модели осложняется несколькими обстоятель-

ствами. Прежде всего, необходимо учитывать, что макроэкономические показатели, 

как правило, являются интегральными, формируемыми под влиянием многих фак-

торов и обстоятельств. Соответственно, реакция инвестиций на изменение макро-

экономических параметров может быть опосредована и проявляться через влияние 

других переменных факторов. Кроме того, макроэкономические показатели могут 

быть связаны между собой, находиться под влиянием общих факторов. Поэтому для 

разработки структурно-динамической модели оценки инвестиций в основной капи-

тал предлагается использовать экономические показатели, представляющие незави-

симые переменные, наиболее тесно связанные с инвестиционным процессом 

и напрямую определяющие его динамику. 

Алгоритм исследования. Рассмотрим инструментарий структурно-динамической 

модели оценки инвестиций в основной капитал во внутригодовом режиме. В его основе 

лежит расчет интегрального месячного индекса предложения инвестиционной продук-

ции, который определяющим образом отражает текущую динамику инвестиционной де-

ятельности в экономике, то есть фактически может являться альтернативным (прокси) 

показателем для оперативной оценки динамики инвестиций в основной капитал. 

Разработкой подобных моделей занимаются некоторые отечественные научные 

центры, в частности, Центр макроэкономического анализа и краткосрочного про-

гнозирования (ЦМАКП) публикует индексы инвестиционной активности [21]. 

В нашем подходе в основе расчетов лежит формирование корзины инвестиционных 

товаров в натуральных единицах измерения и статистика цен производителей, 

на основе которых рассчитываются индексы производства, экспорта и импорта то-

варов инвестиционного назначения и строительной продукции. Кроме того, стати-

стическими методами установлены временные лаги между производством, импор-

том продукции инвестиционного назначения и динамикой инвестиций в основной 

капитал, что, на наш взгляд, повышает точность расчетов. 

Расчет интегрального месячного индекса предложения инвестиционной продукции 

по ресурсной модели проводится в три этапа. На первом этапе рассчитывается свод-

ный индекс предложения машин и оборудования (МиО) инвестиционного назначения. 

На втором этапе рассчитывается сводный индекс предложения строительной продук-

ции. На третьем этапе определяется интегральный индекс. На рис. 1 представлена об-

щая схема предлагаемой методики расчета. 

В ходе исследований была сформирована база данных по следующим показате-

лям, влияющим на инвестиционные процессы в экономике: 

– объемы производства машиностроительной продукции инвестиционного назначения; 

– экспорт машин и оборудования инвестиционного назначения; 

– импорт машин и оборудования инвестиционного назначения; 

– объемы производства строительной продукции; 

– экспорт строительной продукции; 

– импорт строительной продукции; 

– средние цены производителей на основные виды промышленной продукции. 
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Рис. 1. Общая схема модели расчета интегрального индекса предложения 

инвестиционной продукции 

Разработку и апробацию модельного инструментария для оценки инвестиций 

в основной капитал во внутригодовом режиме предлагается осуществлять на поме-

сячных рядах данных. Главная причина – короткие временные ряды, обусловленные 

переходом статистики на классификатор продукции ОКПД 2 с начала 2017 г., 

а апробация модели предполагает проверку ее свойств на некотором существенном 

количестве наблюдений. Кроме того, оперативная статистика по показателям, фор-

мирующим поток инвестиционных ресурсов, разрабатывается в ежемесячном ре-

жиме (объемы производства промышленной продукции в натуральном измерении, 

средние цены производителей основных видов промышленной продукции, стати-

стика внешней торговли). 

Расчет на основе месячных данных имеет ряд преимуществ, среди которых сле-

дует отметить следующие: 

– более оперативное наблюдение за инвестиционными процессами по сравнению 

со сложившейся практикой квартальной оценки инвестиций в основной капитал; 

– возможность определения временных лагов между показателями, формирую-

щими потоки инвестиционных ресурсов (шаг в один квартал слишком «груб» для 

того, чтобы их установить). Экспериментальные расчеты показали, что использова-

ние лаговых переменных существенно повышает точность оценок инвестиций в ос-

новной капитал в оперативном режиме; 

– сохраняется возможность перехода к квартальным индексам, поскольку исход-

ный месячный ряд объемов инвестиций в основной капитал, на основе которого рас-

считываются месячные индексы, сформирован в постоянных ценах базового года. 

Первый этап: построение сводного индекса предложения машин и оборудо-

вания инвестиционного назначения. Для построения сводного месячного индекса 

предложения машин и оборудования инвестиционного назначения производятся 

следующие расчеты. 

1.1. Индекс физического объема импорта товаров инвестиционного назначения. 

Расчет индексов внешней торговли производится по «Методологии исчисления си-

стемы индексов внешней торговли на основе данных таможенной статистики», утвер-

жденной приказом Федеральной таможенной службой от 18 декабря 2006 г. № 1329. 
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Методология исчисления индексов внешней торговли включает перечень эле-

ментов товарной номенклатуры для расчетов индексов, т. е. совокупность исходных 

товаров, согласно ТН ВЭД, являющихся элементами агрегации. 

Основу исчисления индексов составляют индексы физического объема Ласпей-

реса, вычисленные в средних ценах предыдущего года с последующей увязкой 

между годами (с учетом соотношений между оценками в средних ценах текущего 

и предыдущего года) согласно следующей процедуре: 

1) для каждого года вычисляются средние годовые цены как отношение стои-

мостного объема к количеству (по весу); 

2) для каждого месяца рассчитываются стоимостные объемы в среднегодовых 

ценах предыдущего года; 

3) рассчитываются средние стоимостные объемы для месяцев каждого года по-

средством деления годовых стоимостных объемов в ценах предыдущего года на 12; 

5) рассчитываются краткосрочные индексы физического объема Ласпейреса на го-

довой основе. 

Такая процедура позволяет получать на нижнем иерархическом уровне индексы, 

отражающие изменения в каждом месяце по отношению к среднегодовому месяч-

ному уровню предыдущего года, долгосрочную динамику по отношению к средне-

годовому месячному уровню исходного года, а также оперативные оценки месяч-

ного уровня по отношению к уровню предыдущего месяца. 

По корзине инвестиционных товаров рассчитываются краткосрочные индексы 

физического объема (ИФО) Ласпейреса на годовой основе по формуле: 

ИИТ𝑚(𝑡)
𝑠 =

∑ 𝑃̅(t-1)
𝑗

∗𝑞𝑚(𝑡)
𝑗

𝐽

𝑗=1

∑ 𝑃̅(t-1)
𝑗

∗𝑄̅(𝑡−1)
𝑗

𝐽

𝑗=1

,        (1) 

где ИИТ𝑚(𝑡)
𝑠  – краткосрочный индекс физического объема импорта машин и оборудо-

вания инвестиционного назначения Ласпейреса для месяца 𝑚 на годовой основе; 

𝑄̅(𝑡−1)
𝑗

 – среднее арифметическое количественных показателей по позиции 𝑗 из кор-

зины импортируемых машин и оборудования инвестиционного назначения (всего – 

𝐽 позиций) в месяцах года (𝑡– 1), которое определяется как ∑ 𝑞𝑚(𝑡−1)
𝑗

12

𝑚=1
12⁄ ; 

𝑃̅(𝑡−1)
𝑗

 – взвешенное по количественным показателям (по весу) среднее арифметиче-

ское цен по позиции 𝑗 в месяцах года (𝑡 − 1), которое определяется по формуле (2). 

𝑃̅(𝑡−1)
𝑗

=
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где 𝑝𝑚(𝑡−1)
𝑗

 – цена по позиции j в месяце m года (𝑡 − 1); 𝑞𝑚(𝑡−1)
𝑗

 – количественный 

показатель по позиции 𝑗 в месяце 𝑚 года (𝑡 − 1). 
Исходя из краткосрочных ИФО на годовой основе рассчитывается долгосрочный 

месячный ИФО Ласпейреса на годовой основе: 
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𝑙 = {∏
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где ИИТ𝑚(𝑡)
𝑙  – долгосрочный (месяц 𝑚 года 𝑡 по отношению к базисному году 𝑡 = 0) 

месячный индекс физического объема импорта машин и оборудования инвестици-

онного назначения Ласпейреса на годовой основе. 

Долгосрочный ИФО на годовой основе представляет собой цепочку базисных ин-

дексов, которые получаются из краткосрочных ИФО путем приведения к среднегодо-

вому значению стоимости в базисном году 𝑡 = 0. Единая база цепочки индексов поз-

воляет определять по ним индексы физического объема как между двумя соседними 

месяцами, так и по отношению к соответствующему месяцу предыдущего года: 

ИИТ𝑚(𝑡) =
ИИТ𝑚(𝑡)

𝑙

ИИТ𝑚(𝑡−1)
𝑙 ,         (4) 

где ИИТ𝑚(𝑡) – индекс физического объема импорта машин и оборудования инвести-

ционного назначения, в % к соответствующему месяцу предыдущего года. 

1.2. Месячный индекс предложения отечественной продукции машиностроения 

инвестиционного назначения. 
Для расчета индекса физического объема машиностроительной продукции инве-

стиционного назначения используются данные о динамике натуральных показате-

лей производства по каждому товару из корзины инвестиционных товаров, сформи-

рованной в соответствии с действующим классификатором продукции ОКПД 2. 

Расчет индекса машиностроительного производства для месяца 𝑚 текущего года 

по отношению к месяцу 𝑚 предыдущего года осуществляется по формуле: 

ПИТ𝑚(𝑡) =
∑ 𝑃̅(b)

𝑖 ∗𝑞𝑚(𝑡)
𝑖

𝐼

𝑖=1

∑ 𝑃̅(b)
𝑖 ∗𝑞𝑚(𝑡−1)

𝑖
𝐼

𝑖=1

,        (5) 

где 𝑞𝑚(𝑡)
𝑖 , 𝑞𝑚(𝑡−1)

𝑖 , – объемы 𝑖-го вида продукции в натуральном выражении за отчет-

ный месяц и соответствующий месяц предыдущего года; 𝑃̅(b)
𝑖  – среднегодовая цена 

𝑖-й единицы продукции в базисном году 𝑏. 

В числителе и знаменателе стоят значения суммы производства в среднегодо-

вых ценах базисного года по всем товарам инвестиционной корзины 𝑖 ∈ 𝐼 за отчет-

ный месяц 𝑚(𝑡) и за соответствующий месяц прошлого года 𝑚(𝑡 − 1). Суммирова-

ние производится по всем товарам исходной совокупности в стоимостном выраже-

нии. 

Среднегодовые цены базисного года рассчитываются по формуле: 

𝑃̅(𝑏)
i =

∑ 𝑝m(b)
𝑖 ∗𝑞𝑚(𝑏)

𝑖
12

𝑚=1

∑ 𝑞𝑚(𝑏)
𝑖

12

𝑚=1

,        (6) 

где 𝑃̅(𝑏)
i  – среднегодовая цена по 𝑖-му виду машиностроительной продукции в базис-

ном году 𝑏; 𝑝m(b)
𝑖  – средняя цена по 𝑖-му виду машиностроительной продукции в ме-

сяце m базисного года 𝑏; 𝑞𝑚(𝑏)
𝑖  – объем отгруженного 𝑖-го вида машиностроитель-

ной продукции в натуральном выражении в месяце m базисного года 𝑏. 

1.3. Корректировка месячного индекса предложения отечественной продукции 

машиностроения на динамику экспорта инвестиционных товаров. 

Рассчитанный месячный индекс предложения отечественных машин и оборудо-

вания инвестиционного назначения включает в себя динамику производства отече-

ственного оборудования, которое экспортируется за пределы России. Доля экспор-

тируемых машин и оборудования в последние годы составляет порядка 8-10%. Для 
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определения индекса физического объема предложения машин и оборудования 

инвестиционного назначения, потребляемых на внутреннем рынке, используется 

следующее соотношение: 

ПИТ𝑚(𝑡) = 𝑤𝑏
1 ∗ ИПИТ𝑚(𝑡) + 𝑤𝑏

2 ∗ ЭИТ𝑚(𝑡),     (7) 

где ПИТ𝑚(𝑡) – месячный индекс предложения отечественных машин и оборудования 

инвестиционного назначения в месяце 𝑚 года 𝑡 по отношению к соответствующему 

месяцу предыдущего года (𝑡 − 1); ИПИТ𝑚(𝑡) – месячный индекс предложения оте-

чественных машин и оборудования инвестиционного назначения на внутреннем 

рынке в месяце 𝑚 года 𝑡 по отношению к соответствующему месяцу предыдущего 

года (𝑡 − 1); ЭИТ𝑚(𝑡) – месячный индекс экспорта отечественных машин и обору-

дования инвестиционного назначения в месяце 𝑚 года 𝑡 по отношению к соответ-

ствующему месяцу предыдущего года (𝑡 − 1); 𝑤𝑏
1 – доля произведенных отече-

ственных машин и оборудования, потребляемых на внутреннем рынке в базовом 

году; 𝑤𝑏
2 – доля произведенных отечественных машин и оборудования, экспортиру-

емых за пределы России в базовом году. 

Порядок расчета ПИТ𝑚(𝑡) изложен выше – формулы (5-6). Расчет месячного ин-

декса экспорта отечественных машин и оборудования инвестиционного назначения 

ЭИТ𝑚(𝑡) производится по данным таможенной статистики в порядке, аналогичном 

вышеизложенному при расчете импорта, по формулам (1-4). 

Учитывая, что 𝑤𝑏
1 + 𝑤𝑏

2 = 1, можно вывести следующее соотношение для рас-

чета месячного индекса предложения отечественных машин и оборудования инве-

стиционного назначения на внутреннем рынке: 

ИПИТ𝑚(𝑡) =
ПИТ𝑚(𝑡)−𝑤𝑏

2∗ЭИТ𝑚(𝑡)

1−𝑤𝑏
2 .        (8) 

1.4. Сводный месячный индекс предложения машин и оборудования. 
Для определения сводного индекса предложения машин и оборудования инве-

стиционного назначения используется следующее соотношение: 

ИПМИО𝑚(𝑡) = (1 − 𝑣𝑏
𝑖𝑚𝑝

) ∗ ИПИТ𝑚(𝑡)−1 + 𝑣𝑏
𝑖𝑚𝑝

∗ ИИТ𝑚(𝑡)−5,  (9) 

где ИПМИО𝑚(𝑡) – сводный месячный индекс предложения машин и оборудования ин-

вестиционного назначения в месяце 𝑚 года 𝑡 по отношению к соответствующему ме-

сяцу предыдущего года (t – 1); ИПИТ𝑚(𝑡)−1 – месячный индекс предложения отече-

ственных машин и оборудования инвестиционного назначения на внутреннем рынке 

в месяце 𝑚 года 𝑡 по отношению к соответствующему месяцу предыдущего года (t – 1), 

рассчитанный по формуле (8), с лагом в один месяц; ИИТ𝑚(𝑡)−5 – индекс физического 

объема импорта машин и оборудования инвестиционного назначения, в % к соответ-

ствующему месяцу предыдущего года, рассчитанный по формуле (4), с лагом в пять 

месяцев; 𝑣𝑏
𝑖𝑚𝑝

 – доля импорта машин и оборудования инвестиционного назначения 

в общем объеме внутреннего потребления данной продукции в базовом году. 

Второй этап: построение сводного индекса предложения строительной про-

дукции. Для построения сводного месячного индекса предложения строительной 

продукции проводятся следующие расчеты. 

2.1. Индекс физического объема импорта строительной продукции. 
Расчет индексов осуществляется в порядке, аналогичном расчету индексов физиче-

ского объема импорта машин и оборудования инвестиционного назначения по формуле: 
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ИСМ𝑚(𝑡) =
ИСМ𝑚(𝑡)

𝑙

ИСМ𝑚(𝑡−1)
𝑙 ,         (10) 

где ИСМ𝑚(𝑡) – индекс физического объема импорта строительной продукции, в % 

к соответствующему месяцу предыдущего года; ИСМ𝑚(𝑡)
𝑙 , ИСМ𝑚(𝑡−1)

𝑙  – долгосроч-

ный (в месяце 𝑚 года 𝑡 и 𝑡 − 1, соответственно) месячный индекс физического объ-

ема импорта строительных материалов и изделий Ласпейреса на годовой основе. 

2.2. Месячный индекс производства строительной продукции. 

Для его расчета была сформирована база данных по следующим показателям: 

– произведено продукции в натуральном выражении в 2017-2021 гг. (в соответ-

ствии с ОКПД 2); 

– средние цены производителей основных видов промышленной продукции 

в 2017-2021 гг. 

Среднегодовые цены базисного года, аналогично (6), рассчитываются по формуле: 

𝑃̅(𝑏)
k =

∑ 𝑝m(b)
𝑘 ∗𝑞𝑚(𝑏)

𝑘
12

𝑚=1

∑ 𝑞𝑚(𝑏)
𝑘

12

𝑚=1

,         (11) 

где 𝑃̅(𝑏)
k  – среднегодовая цена по 𝑘-му виду строительных материалов в базисном 

году 𝑏; 𝑝m(b)
𝑘  – средняя цена по 𝑘-му виду строительных материалов в месяце 𝑚 ба-

зисного года 𝑏; 𝑞𝑚(𝑏)
𝑘  – объем отгруженного 𝑘-го вида строительных материалов 

в натуральном выражении в месяце m базисного года 𝑏. 

Месячный индекс производства строительных материалов рассчитывается 

по формуле, аналогичной формуле (5): 

ПСМ𝑚(𝑡) =
∑ 𝑃̅(b)

𝑘 ∗𝑞𝑚(𝑡)
𝑘

𝐾

𝑘=1

∑ 𝑃̅(b)
𝑘 ∗𝑞𝑚(𝑡−1)

𝑘
𝐾

𝑘=1

,        (12) 

где ПСМ𝑚(𝑡) – месячный индекс производства строительных материалов в месяце 𝑚 

года 𝑡 по отношению к соответствующему месяцу предыдущего года (𝑡 − 1); 𝑃̅(b)
𝑘  – 

среднегодовая цена по 𝑘-му виду строительных материалов в базисном году 𝑏; 

𝑞𝑚(𝑡)
𝑘 , 𝑞𝑚(𝑡−1)

𝑘  – объем отгруженного 𝑘-го вида строительных материалов в натураль-

ном выражении в месяце 𝑚 года 𝑡 и 𝑡 − 1, соответственно; 𝐾 – количество материа-

лов, включенных в корзину индекса. 

2.3. Корректировка месячного индекса предложения строительных материалов 
и изделий отечественного производства на динамику экспорта. 

Рассчитанный месячный индекс предложения строительных материалов и изде-

лий отечественного производства включает в себя динамику производства отече-

ственных материалов, часть которых экспортируется за границу. 

Корректировка показателя ПСМ𝑚(𝑡) на экспорт строительных материалов осуществ-

ляется в порядке, аналогичном расчету месячного индекса предложения отечественных 

машин и оборудования инвестиционного назначения (формулы (7-8)) по формуле: 

ОСМ𝑚(𝑡) =
ПСМ𝑚(𝑡)−𝑤𝑏

3∗ЭСМ𝑚(𝑡)

1−𝑤𝑏
3 ,       (13) 

где ПСМ𝑚(𝑡) – месячный индекс производства строительных материалов и изделий в ме-

сяце 𝑚 года 𝑡 по отношению к соответствующему месяцу предыдущего года (𝑡 − 1); 

ОСМ𝑚(𝑡) – месячный индекс предложения отечественных строительных материалов 
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и изделий на внутреннем рынке в месяце 𝑚 года 𝑡 по отношению к соответствую-

щему месяцу предыдущего года (𝑡 − 1); ЭСМ𝑚(𝑡) – месячный индекс экспорта стро-

ительных материалов и изделий в месяце 𝑚 года 𝑡 по отношению к соответствую-

щему месяцу предыдущего года (𝑡 − 1); 𝑤𝑏
3 – доля произведенных строительных ма-

териалов и изделий, экспортируемых за пределы России в базовом году. 

2.4. Сводный месячный индекс предложения строительной продукции. 

Для расчета сводного индекса предложения строительной продукции использу-

ется следующее соотношение, аналогичное формуле (9): 

ИПСП𝑚(𝑡) = (1 − 𝑠𝑏
𝑖𝑚𝑝

) ∗ ОСМ𝑚(𝑡)−1 + 𝑠𝑏
𝑖𝑚𝑝

∗ ИСМ𝑚(𝑡)−1,   (14) 

где ИПСП𝑚(𝑡) – сводный месячный индекс предложения строительной продукции в ме-

сяце 𝑚 года 𝑡 по отношению к соответствующему месяцу предыдущего года (𝑡 − 1); 

ОСМ𝑚(𝑡)−1 – месячный индекс предложения отечественных строительных материа-

лов и изделий на внутреннем рынке в месяце 𝑚 года 𝑡 по отношению к соответству-

ющему месяцу предыдущего года (𝑡 − 1), рассчитанный по формуле (13), с лагом 

в один месяц; ИСМ𝑚(𝑡)−1 – индекс физического объема импорта строительных мате-

риалов и изделий, в % к соответствующему месяцу предыдущего года, рассчитанный 

по формуле (10), с лагом в один месяц; 𝑠𝑏
𝑖𝑚𝑝

 – доля импорта строительной продукции 

в общем объеме внутреннего потребления данной продукции в базовом году. 

Лаговые значения для импорта машиностроительной и строительной продукции 

установлены эмпирически. Более продолжительный лаг для импорта машин и обо-

рудования инвестиционного назначения обусловлен разницей в логистике по дан-

ным группам товаров (доставка, складирование, монтаж и т. п.). 

Третий этап: построение интегрального месячного индекса предложения 

инвестиционной продукции. Исходными данными для расчета интегрального ме-

сячного индекса предложения инвестиционной продукции являются: 

– ИПМИО𝑚(𝑡) сводный месячный индекс предложения машин и оборудования 

инвестиционного назначения в месяце 𝑚 года 𝑡 по отношению к соответствующему 

месяцу предыдущего года (t – 1); рассчитанный по формуле (9); 

– ИПСП𝑚(𝑡) сводный месячный индекс предложения строительной продукции 

в месяце 𝑚 года 𝑡 по отношению к соответствующему месяцу предыдущего года 

(𝑡 − 1), рассчитанный по формуле (14); 

– 𝑓𝑚(𝑡−1)
𝑚𝑎𝑠ℎ  доля машин и оборудования в общем объеме инвестиций в основной ка-

питал, рассчитанная по данным формы № П-2, за соответствующий квартал преды-

дущего года, в месяце 𝑚 года (t – 1); 

– 𝑓𝑚(𝑡−1)
𝑠𝑡𝑟  доля зданий и сооружений в общем объеме инвестиций в основной ка-

питал, рассчитанная по данным формы № П-2, за соответствующий квартал преды-

дущего года, в месяце 𝑚 года (𝑡 − 1). 

Интегральный индекс рассчитывается по формуле: 

ИНТ𝑚(𝑡) = 𝑓𝑚(𝑡−1)
𝑚𝑎𝑠ℎ ∗ ИПМИО𝑚(𝑡) + 𝑓𝑚(𝑡−1)

𝑠𝑡𝑟 ∗ ИПСП𝑚(𝑡).    (15) 

Доля машин и оборудования, а также зданий и сооружений рассчитывается из 

объемов инвестиций в основной капитал по видам основных фондов без учета про-

чих работ и затрат. Внутри квартала для всех входящих в него месяцев принимается 

доля за квартал в целом. 

Апробация разработанной модели. Качество решения задачи моделирования 

макроэкономических процессов тесно связано как с полнотой и достоверностью 

исходной статистической информации, так и с длиной сопоставимых временных 
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рядов. После перехода официальной статистики на классификатор продукции 

ОКПД 2 интервал сопоставимых отчетных данных по объемам производства 

и ценам на основные виды промышленных товаров ограничен по ретроспективе 

началом 2017 г. В этой связи экспериментальные расчеты интегрального индекса 

по предлагаемой методике произведены на основе отчетных данных за период 

с января 2017 г. по декабрь 2021 г. 

При формировании базы данных по импорту, экспорту машин и оборудования 

инвестиционного назначения, а также строительной продукции использовались пер-

вичные данные по десятизначным подсубпозициям Единого таможенного тарифа 

Евразийского экономического союза, утвержденного Решением Совета Евразийской 

экономической комиссии от 16 июля 2012 г. № 54 в редакции Решения Совета 

Евразийской экономической комиссии от 18 октября 2016 г. № 101. 

На первом этапе производится выборка помесячных данных с сайта Федеральной 

таможенной службы1. 

На втором этапе данные компонуются в годовые и производятся следующие рас-

четы в разрезе подсубпозиций ТН ВЭД: 

– расчет цен текущего года; 

– исключение товаров с нулевыми значениями экспорта/импорта; 

– расчет стоимости экспорта/импорта в ценах текущего года в разрезе года без 

товаров с нулевыми значениями; 

– расчет стоимости экспорта/импорта в ценах предыдущего года в годовом раз-

резе без товаров с нулевыми значениями; 

– расчет стоимости экспорта/импорта в ценах текущего года в разрезе месяцев 

без товаров с нулевыми значениями. 

– расчет стоимости экспорта/импорта в ценах предыдущего года в разрезе меся-

цев без товаров с нулевыми значениями. 

На третьем этапе на основе четвертого пересмотренного издания классификации 

по «Широким экономическим категориям» (ШЭК) производится отбор подсубпози-

ций, относящихся к инвестиционным товарам. В настоящей работе за основу были 

приняты переходные ключи между ТН ВЭД ЕАЭС и ШЭК2. 

Этапы оценки следующего потока ресурсов – производства отечественных 

машин и оборудования инвестиционного назначения предлагается проводить 

следующим образом. 

Во-первых, на основе полной сформированной в первом разделе номенклатуры 

товаров инвестиционного назначения (девятизначная номенклатура ОКПД 2), 

включающей 1523 позиции, осуществляется отбор тех из них, по которым имеется 

статистическая отчетность по месячным объемам производства в натуральных 

единицах измерения за 2017-2021 гг. Главный принцип при этом – обеспечить 

максимально полное включение в корзину товаров имеющихся данных. По целому 

ряду позиций нет данных по девятизначной номенклатуре, но есть информация 

по группе более высокой степени агрегирования. Такие данные также включаются 

в корзину инвестиционных товаров. В результате из полутора тысяч позиций оста-

лось около 350 товаров. 

Во-вторых, формируются перечень товаров и база данных по ценовым парамет-

рам. Группа товаров, по которым в статистической отчетности есть помесячные дан-

ные о средних ценах производителей промышленной продукции за 2017-2021 гг., 

включает еще меньше позиций, чем было отобрано на предыдущем этапе. 

 
1 URL: https://customs.gov.ru/ 
2 URL: http://eec.eaeunion.org/ru/act/integr_i_makroec/dep_stat/union_stat/metadata/Pages/classification.aspx 
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Аналогичные этапы по формированию корзины товаров и сбору статистической 

информации предлагается проводить для подготовки данных по определению сле-

дующего потока ресурсов – предложения строительной продукции. 

Сформированные потоки используются при построении структурно-динамиче-

ской модели оценки инвестиций в основной капитал во внутригодовом режиме. 

Для оценки надежности разработанных методов были проведены эксперимен-

тальные расчеты на основе официальной статистики за период с января 2017 г. 

по декабрь 2021 г., результаты которых представлены в табл. 1 и на рис. 2. 

 

Таблица 1 

 

Интегральный месячный индекс предложения инвестиционной продукции 

(расчет по формуле (15)), % к соответствующему месяцу предыдущего года 

 
Период ИПМИО𝑚(𝑡) формула (9) 𝑓𝑚(𝑡−1)

𝑚𝑎𝑠ℎ , % ИПСП𝑚(𝑡) формула (14) 𝑓𝑚(𝑡−1)
𝑠𝑡𝑟 , % ИНТ𝑚(𝑡) 

Февраль 2018 г. 96,1 39,6 100,4 60,4 98,7 
Март 111,3 39,6 102,2 60,4 105,8 
Апрель 108,8 37,7 104,6 62,3 106,2 
Май 103,8 37,7 98,2 62,3 100,3 
Июнь 121,3 37,7 95,1 62,3 105,0 
Июль 123,5 35,2 102,2 64,8 109,7 
Август 108,9 35,2 98,0 64,8 101,8 
Сентябрь 109,9 35,2 95,6 64,8 100,6 
Октябрь 108,1 39,5 92,5 60,5 98,7 
Ноябрь 102,2 39,5 102,5 60,5 102,4 
Декабрь 103,7 39,5 100,9 60,5 102,0 
Январь 2019 г. 113,0 40,6 102,0 59,4 106,4 
Февраль 96,0 40,6 104,3 59,4 100,9 
Март 102,0 40,6 107,2 59,4 105,1 
Апрель 98,4 40,0 106,9 60,0 103,5 
Май 94,8 40,0 107,5 60,0 102,4 
Июнь 96,1 40,0 110,4 60,0 104,7 
Июль 99,7 36,3 104,8 63,7 103,0 
Август 100,2 36,3 108,0 63,7 105,1 
Сентябрь 107,5 36,3 110,7 63,7 109,6 
Октябрь 99,7 40,7 112,1 59,3 107,1 
Ноябрь 100,4 40,7 105,2 59,3 103,3 
Декабрь 100,4 40,7 106,2 59,3 103,8 
Январь 2020 г. 93,8 45,1 101,4 54,9 98,0 
Февраль 116,3 45,1 108,0 54,9 111,7 
Март 114,0 45,1 100,2 54,9 106,4 
Апрель 105,7 43,9 107,7 56,1 106,8 
Май 95,9 43,9 85,8 56,1 90,2 
Июнь 103,3 43,9 80,9 56,1 90,7 
Июль 104,4 42,7 94,7 57,3 98,9 
Август 103,9 42,7 87,6 57,3 94,6 
Сентябрь 99,7 42,7 92,9 57,3 95,8 
Октябрь 108,6 44,4 94,4 55,6 100,7 
Ноябрь 104,0 44,4 96,9 55,6 100,1 
Декабрь 119,8 44,4 97,5 55,6 107,4 
Январь 2021 г. 109,9 45,2 92,6 54,8 100,4 
Февраль 102,1 45,2 105,8 54,8 104,1 
Март 98,7 45,2 92,2 54,8 95,1 
Апрель 108,9 42,8 92,9 57,2 99,8 
Май 113,9 42,8 120,0 57,2 117,4 
Июнь 125,2 42,8 120,2 57,2 122,4 
Июль 116,8 43,3 101,4 56,7 108,1 
Август 123,7 43,3 113,3 56,7 117,8 
Сентябрь 111,0 43,3 103,8 56,7 106,9 
Октябрь 114,2 45,1 112,2 54,9 113,1 
Ноябрь 108,0 45,1 108,8 54,9 108,5 
Декабрь 93,9 45,1 122,1 54,9 109,4 

Источники: Росстат, расчеты авторов. 
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Рис. 2. Месячный индекс предложения инвестиционной продукции: 

  вклад индекса предложения строительной продукции; 

  вклад индекса предложения машин и оборудования 

Источник: расчеты авторов. 

Расчет квартальных индексов производится восстановлением исходного ряда объ-

емов инвестиций в основной капитал в постоянных ценах декабря 2012 г.: объем со-

ответствующего месяца предыдущего года умножается на полученный интегральный 

индекс за аналогичный месяц текущего года. Далее месячные объемы в постоянных 

ценах декабря 2012 г. суммируются в кварталы. Отношение соответствующих полу-

ченных квартальных объемов позволяет рассчитать квартальные индексы (табл. 2). 

 

Таблица 2 

Квартальный индекс предложения инвестиционной продукции,  

% к соответствующему кварталу предыдущего года 

 

Период 
Интегральный индекс предложения 
инвестиционной продукции (расчет) 

Индекс физического объема инвестиций 
в основной капитал (отчет Росстата) 

II кв. 2018 г. 105,7 105,5 
III кв. 2018 г. 103,9 110,4 
IV кв. 2018 г. 101,1 101,9 
I кв. 2019 г. 104,0 101,3 
II кв. 2019 г. 103,6 100,3 
III кв. 2019 г. 105,9 101,9 
IV кв. 2019 г. 104,6 102,7 
I кв. 2020 105,9 104,2 
II кв. 2020 94,9 95,4 
III кв. 2020 г. 96,4 94,9 
IV кв. 2020 г. 103,5 103,0 
I кв. 2021 г.  99,6 103,3 
II кв. 2021 г. 113,9 111,0 
III кв. 2021 г. 110,8 107,9 
IV кв. 2021 г. 110,2 107,6 

Источники: Росстат, расчеты авторов. 

Данные табл. 2 показывают также соотношение между динамикой инвестиций 

в основной капитал по официальной статистике Росстата и расчетным интеграль-

ным индексом предложения инвестиционной продукции. 
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Экспериментальный расчет интегрального месячного индекса предложения ин-

вестиционной продукции позволил сделать вывод о целесообразности его примене-

ния для оперативной оценки динамики инвестиций в основной капитал. 

При этом проведение экспериментальных расчетов выявило ряд проблем с каче-

ством оперативной статистики, которые могут негативно отразиться на точности рас-

четов интегрального месячного индекса предложения инвестиционной продукции3. 

Во-первых, это недостаточная длина временных рядов по производству про-

мышленной продукции в номинальном выражении и среднемесячных цен произ-

водителей промышленной продукции, связанная с переходом с января 2017 г. 

на классификатор продукции ОКПД 2. Анализ данных показывает, что по ряду 

продуктовых позиций целесообразно предварительно устранять сезонные колеба-

ния (например, в производстве различных видов сельскохозяйственной техники). 

Для качественного сезонного сглаживания современными методами необходимы 

более продолжительные временные ряды. 

Во-вторых, наблюдение за ценами производителей промышленной продукции про-

водится по более узкому кругу промышленных продуктов, чем данные по их производ-

ству в натуральном измерении. Это заставляет искусственно уменьшать корзину това-

ров инвестиционного назначения, исключая из расчета интегральных индексов такие 

важнейшие инвестиционные товары, как: комбайны проходческие; оборудование для 

проходки тоннелей прочее; машины бурильные; машины проходческие прочие; буль-

дозеры на гусеничных тракторах; бульдозеры на колесных тракторах и тягачах; боль-

шинство металлообрабатывающих станков; автобусы; самосвалы и многие другие. 

В-третьих, как показали расчеты, по ряду позиций имеется несоответствие еди-

ниц измерения в статистике производства и статистике цен. Например, учет произ-

водства по коду ОКПД 2 27.11.31 «Установки генераторные с двигателями внутрен-

него сгорания с воспламенением от сжатия, МВт» ведется в мегаваттах, а стати-

стика цен по данной позиции ведется в рублях за штуку. Необходимо привести ука-

занную статистику в соответствие. 

Определенные трудности вызывает включение ряда позиций в корзину инвестици-

онных товаров. Речь идет о товарах двойного назначения, которые могут быть как в со-

ставе основных средств, так и в конечном потреблении домашних хозяйств. В их числе 

легковые автомобили, инструменты, мебель, крупная бытовая техника и другие товары 

длительного пользования. Для определения той их части, которая должна включаться 

в корзину инвестиционных товаров, требуются дополнительные исследования. 

*   *   * 

В качестве выводов приведем основные отличия предложенного инструментария 

для расчета интегрального месячного индекса предложения инвестиционной про-

дукции от применяемого в настоящее время Росстатом подхода к построению ин-

декса физического объема инвестиций в основной капитал. 

Во-первых, если в Росстате используется индекс производства машиностроитель-

ной продукции по трем-пяти подвидам экономической деятельности (DK, DL, DM 

26-30 по ОКВЭД 2), то в предлагаемом подходе он строится по сформированной 

корзине инвестиционных товаров. 

Во-вторых, в разработанную модель введен блок расчетов по корректировке ин-

декса предложения отечественных машин и оборудования на динамику экспорта ин-

вестиционных товаров, рассчитанную по корзине инвестиционных товаров. 

 
3 Отметим, что вопросам оценки качества статистической отчетности уделено значительное внимание 
в работах целого ряда экономистов [22-25]. 
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В-третьих, в модели используется десятизначная номенклатура ТН ВЭД, что 

позволило исключить из числа инвестиционных товаров запасные части, комплек-

тующие, агрегаты. 

В-четвертых, при расчете месячного индекса импорта машиностроительной 

продукции проводится его корректировка на объемы ввозных таможенных пошлин. 

В-пятых, вместо динамики объема работ по виду деятельности «Строительство» 

используется модель оценки динамики строительства по темпам производства стро-

ительных материалов. 

В-шестых, если в расчетах Росстата не учитываются лаги между инвестициями 

и производством, то в предлагаемой модели экспериментальным путем установ-

лены следующие лаговые зависимости: для импорта машин и оборудования – пять 

месяцев, для отечественных машин и оборудования и для производства строитель-

ных материалов – один месяц. 

В-седьмых, для агрегирования по каждому блоку индексов в интегральный ин-

декс предложения инвестиционной продукции в модели используются данные 

по видовой структуре инвестиций в основной капитал за соответствующий квартал 

предыдущего года (в Росстате – данные предыдущего квартала). 

Апробация предложенного подхода к оперативной оценке инвестиций в основ-

ной капитал на основе интегрального месячного индекса предложения инвестици-

онной продукции дает возможность рекомендовать его в качестве прокси показа-

теля, что будет способствовать повышению обоснованности принимаемых решений 

в инвестиционной сфере. В частности, он может быть рекомендован к применению 

Минэкономразвития России при проведении мониторинга и краткосрочного про-

гнозирования инвестиционной активности в экономике для более оперативного 

управления экономическими процессами в стране. 
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Abstract. The need to assess timely the main indicators of the country’s socio-economic devel-
opment determines the improvement in methods for short-term analysis and forecasting of low-
frequency parameters reflecting economic and, among other things, investment development. 
The article proposes an approach to devising a structural dynamic model for the operational as-
sessment of fixed capital investment. It is based on calculating the integral monthly supply index 
of investment products, including the composite supply index of investment machinery and 
equipment and the composite supply index of building products. This indicator definitively re-
flects the current dynamics of investment activity in the economy and it can be recommended 
as a proxy index of fixed capital investment. 

Keywords: model toolkit, fixed capital investment, composite index, machinery and equipment, 
building materials. 
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