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IIporuo3 MHAMKATOPOB IKOHOMUYECKOro pa3sutus Pecnyosiukn benapycs:
2019-2022 rr.

OcHogHble 661600061

<> Bo 2 xBaprame 2019 roma ckoIbKO-HUOYAb CYIIECTBEHHOTO YCKOPEHUS 3KOHOMHUYECKOU
nuHamuku B benapycu 3adgukcupoBano He Obuto. CTaOMIBHO BBICOKUN POCT T0XOJI0B HACEJIEHUS U
CYIIECTBEHHBII MPUPOCT WHBECTULUH TpaHCHOPMHUPOBAIUCH B IEPBYIO OYEpeAb B MPHUPOCT
HEIHEPreTUUECKOro UMIOpPTa.

< B 2019 r. cymecTBEHHO YXYAUIMJIUCh YCIOBHUSA JJs MepepabOoTKH M PEdKCIopTa
SHEPreTHUYECKUX PECYPCOB: UMIOPT POCCUNUCKUX HE(DTENPOIAYKTOB yHall MPaKTHUECKU 10 HyIs (B
CIWIIy VyXYIUICHWS WX TEXHUYECKHX XapaKTePUCTHK B ampelie), MOCTaBKM HEPTH TaKKe
COKpaTWiINCh.B pe3ynbpTate, MNOCTYIUIGHHE OSKCIOPTHBIX TMONUIMH B OEIOPYCCKUN  OOKET
CYIIECTBEHHO CHH3WJIOCh, YTO, B CBOIO OYepellb, NPUBEIO K OTPaHUYCHUSM B (PUHAHCHPOBAHUU
roCy/lapCTBEeHHBIX MHBeCcTUIIMH. TeM He MeHee, B LEJIOM JIMHAMUKA OIOKETHBIX PacxoioB OblLia
MOJIOKUTETPHOM 3a CYeT COKpalleHUs NpOPHINTA, TPH ITOM OCHOBHOM TPHPOCT OBLI
3auKCUPOBaH AJI PAaCcX0JI0B Ha OIUIATy TPY/Ja M MEHCUOHHOE o0ecreueHue.

X Peanuzanuss MHEPIMOHHOTO CLEHApHUs IpPU YCIOBUU COXPAHEHHUS TEKYIIUX OO0bEMOB
UMIIOpPTAa  POCCHUICKUX  3HEPrOpeCcypcoB  IOJAPAa3yMEBACT COXPAaHEHHWE  HU3KUX  TEMIIOB
SKOHOMMYECKOTO pocTa (Ha ypoBHe 1.2-1.4% B roa) mpu HU3KUX TEMIIaX POCTa LIEH U CTaOUILHOM

KypC€ HAIlMOHAJIbHOW BAJIFOTHI.

BBII. CornacHo mnepBoi oreHke bencrara,
npupoct BBII pecniybnuku benapycs B ssHBape-
asrycre 2019 roma cocraBun +1.1% B
peaibHOM  BbIpakeHUU. C  TOYKHM 3peHHS
IIPOU3BOJICTBA HauXyaLume MI0Ka3aTeIu
c(hopMUPOBATHCH B oOpabaTsIBaroIeM
cermente (-1.1% Bo 2 kBapraze) U TpaHCHIOPTE
(-4.3% rom k roay), 4ro OBLIO CBSI3aHO, B
IEPBYKD O4Yepelb, C YXYALIEHHUEM YCIOBHU
BHEIIHEHl Toproeiau (cM. pJanee). 3HaYMMble
NOJIOKUTENbHBIE Temnbl npupocta BJC Obun
3adukcupoBanbl B cdepe cBsizu (+8.9% Bo 2
KBapTasie) u 3apaBooxpaHeHun (+2.4%), a
TaKKe B CEKTOpe TOCTHHHMIl M DPECTOPAHOB
(+4.7%). B ocranpHBIX BUAAX AESITEIBHOCTU
muHamuka BJIC Obuta Onmmska k HysneBoid. C
TOYKH 3pEHHUs HCIHOJIb30BaHUS, HaUOOJBIINMA
BKJa/ B pupoct BBII BHec pocT notpebieHus
JIOMAITHUX X035UCTB (+6.5% BO 2 KBapTaiie) u
HaKOIJICHHE OCHOBHOro kamurtana (+5% roa k
rofy), Torja KakK COKpalleHHe O3KCIopTa Ha
4.4% CyHEeCTBEHHO 3aMENIWIO JUHAMHUKY
BBII.

IIpombinienHoe mnpousBoacTso. IIpupocr
BBIITYCKa B TIPOMBINUICHHOCTUB STHBape-arpere
Tekymero roga cocrasun +0.7% rox k rony.
[Tocnennue uyeThipe Mecsia (MO KOTOPBIM
UMEIOTCS  OTYETHblE JaHHbIE) JWHAMHKa
BBIITYCKa 3HAYUTENIBHO 3ameimiack — 10 +0.1-
0.7% ron x romy mnporuB +0.9-1.2% B 1
KBapTase Tekymero roga u +5.7% B 2018 r. B

cocTaBe 00pabaThIBaIOIIETO CeKTopa
MUHUMAaJbHBIE  TIOKa3aTelid  OTMEUYEHBl B
HedTenepepaboTke (4To OBUIO  CBSI3aHO C
COKpaleHrueM noctaBok Hetu u3 Poccun Bo 2
kBapraie Ha 12% roj k roay B HaTypajJbHOM
BBIpQXXEHHH), a TakXke B psjae oTpaciei,
NPOU3BOMALINX  MHBECTUIIMOHHBIE  TOBApPbI
(MamMHOCTpOEHHUE, MIPOU3BOJICTBO
BBIYUCIIUTEIILHOW TEXHUKH). OTHOBPEMEHHO
BBICOKYIO JMHAaMHUKy BBITYyCKa OO€CHeqniu
nepeBoodOpadboTka (+6% Toa K Toy MO UTOram
sHBaps-aBrycra),  meramnyprus  (+4.2%),
MIPOU3BOJICTBO 3JIeKTpoobopynoBanus (+7.8%),
MIPOU3BOJICTBO TPAHCHOPTHBIX CpeACTB
(+14.4%), uTO B OCHOBHOM CBSI3aHO C POCTOM
BHEIIIHET 0 CIIpoca.

Buemmnsin  ToproBias. OOopoT  BHemHeH
TOproBiu B siHBape-utone 2019 r. ObuT paBeH
46.8 w™apa. o, cHu3MBIIMCHL Ha 1.7%
OTHOCHUTEJIBHO TPOLUIOroHero ypoBHs. [lpu
ATOM 3KCHOPT cHu3mics Ha 1.9%, umnopt — Ha
1.5% ron k roxy.

C TOYKHM 3peHHs Pa3BUTHUS BHEIIHETOPTOBBIX
OTHOILIEHUI ObLIO0 3a(huKCUpPOBaHO
CYIIECTBEHHOE YXYAIICHUE CUTYallu B cdepe
3aKYIKH U pedKCropTa 3HepropecypcoB. Tak,
¢buznueckue 00BEMBI JKCIopTa
He(TEenpOoAyKTOB cHU3WIUCh Ha 18.7%, Hedtu
—Ha 20.9%, 410 OBUIO CBSI3aHO C COKpAIICHUEM
nocraBok u3 Poccun (Ha 4.8% s vedtu u B
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60 pa3 I HePTENPOAYKTOB),  4YTO
€CTECTBEHHBIM oOpazom COKpaTHJIIO

BO3MOXHOCTH OEIIOPYCCKOM HSKOHOMHKH 10
PEIKCIIOPTY.

[Ipu STOM yHamoch 3HAYUTEIHHO YBEIUYUTH
OKCIIOPT TOBApPOB KOHEYHOTO TOTPeOIcHMS,
npudeM  eclid  JUIA  TPOJIOBOJIBCTBEHHBIX
TOBAapPOB POCT CTOMMOCTHOTO 00BeMa 3KCIIopTa
ObUI CBSI3aH C POCTOM OKCIOPTHBIX IIEH
(+2.2%), TO IS  HENPOIOBOJHLCTBEHHBIX
TOBapOB  OBUTM  3HAYHUTEIBHO  YBEIHYCHBI
o0beMbl  (u3MYECKHX  00BEMOB  BBIBO3a
(+14.6%), uro, BeposATHO, OBLIO CBSI3aHO C
pOCTOM  IIEHOBOW  KOHKYPEHTOCHOCOOHOCTH
Oenopycckux — ToBapoB  (IIEHBI HAa  HHUX
CHU3MJIMCH Ha 6.5% rof Kk roxay).

braromaps CTaOMIBHOCTH Oenopycckoii
BIIOTHl HMMIIOPT MO BCEM YKPYHHEHHBIM
TOBapHBIM  TrpynmaMm (32  HCKIIOYCHHEM
SHEProTOBApOB) 3aMETHO yBenuumwicsa. Tak,
¢u3ndeckne 0ObEeMbl BBO3a MHBECTHIIMOHHBIX
TOBApOB BHIpOCIU Ha 4%, HEIHEPreTUUYECKUX
IPOMEXYTOUHBIX TOBapoB — Ha 6.4%,
HOTPEOUTENBCKUX TOBAapoB — Ha 7%. Takum
00pa3oM, pocT BHYTPEHHETO CIIPOCa BO MHOTOM
OBUT YZIOBJIETBOPEH 3a CYET UMIIOPTA, TOTA KaK
Oeylopycckue  MPOM3BOAUTENM  JUOO  HE
¢ukcupoBam  pocra crIpoca Ha  CBOIO
OpoAyKuMio,  Jubo  JWHAMUKa  CIpoca
orpenensiach B NEPBYI OdYepe/lb BHEIIHUMHU
MOTPEOUTETISIMH.

IIpn 3TOM pacTeT KOHLEHTpauus JKCIOpTa U
UMIIOpTa M0 CTpaHaM B CBSI3U C POCTOM JIOJIH
skcnopra B Poccuto u Ykpauny. bonee Toro,
MOJIOKUTENBHBIA POCT 3KCHOPTa OETOPYCCKUX
TOBApOB OBIJI OTMEUYEH TOJBKO B TOPIOBIE C
Poccueit, Torma kak 3KCIOPT B CTpaHbl BHE
CHI' cokpatuncs Ha 8.9% B CTOMMOCTHOM
BBIPAKEHHH.

HNuBecTnnmn. JyHaMyUKa  HMHBECTULIMHA B
OCHOBHOM KaITUTaJl B SIHBAPE-aBI'yCTE TEKYILETO
rojga cocraswia +5.1% rox x romy, ocraBasch
CTaOUJIbHOW HA MPOTSHKEHUU MOCIEAHUX IIECTH
MmecseB. OCHOBHOM NPUPOCT MHBECTHIMM
oOecnieunBasicsi 4acTHbIM cekTopoM (+11% rox
K TOJy), TOrJJa KaK MHBECTHIMH B I'OCCEKTOPE
COKpaTmiHch Ha 1%.

B cdepe XKWIMIIHOTO CTPOUTENTBCTBA POCT
3HAYMTENbHO CKpomHee - +1.9% mo wuroram

SIHBaps-aBryCcTa, MPU 3TOM elle B 1 KBapraie
ObUT0 3apuKCHpOBaHO CHMXKEHHE HA 9.7% o1 K
roay. YCKOpeHHe AMHAMUKA BO 2 KBapTaye
ObUTO 00€CIEeYeHO POCTOM CIIPOCa HACEJICHUS,
TOrJIa KaK TOCyIapCTBEHHOE (MHAHCHPOBAHUE
POCIIO CTA0MIILHO BHICOKUMH TEMIIAMH C Hadalia
roaa (+8.2%).

Jloxoabl HaceJIeHUs " PO3HUYHBII
TOBApP000OPOT. [Ipupocr pealbHBIX
pacrnoJiaraéMbIX JI0XOJOB HACEJICHUs B sSTHBape-
HIoJie TeKymero rojga cocrabuwi +7.1% roa k
rony. Hecmorps Ha o0mee 3ameniieHue
SKOHOMHYECKOW nuHaMuKu B 2019 r. peasbHbIi
POCT JIOXOJOB HACEJICHUSI OCTaeTCs CTA0MIBHO
BBICOKHMM TIOCJICJTHUE TOJITOpa Trofa Omaromaps
pocty 3apaboTHO# miatel (+7.6% B pealbHOM
BbIpaxeHNH) U mneHcud (+12.4%). Tem He
MEHee, TMOTpPeOJICHHEe JAOMAIHUX XO3SHUCTB
3aMeIMIIOCh  TOYTH  BIIBOE:  HAmpHUMeED,
PO3HUYHBIM TOBapOOOOPOT BHIPOC B SHBape-
aBrycre 2019 r. vHa 5% rox k roay, Torjga Kak
roJi Ha3aJl MPUPOCT cocTaBmI +9%.

Jmnamuka meH. Muaaekc mnorpeOuTENbCKUX
1eH Ha 1 ceHTAOps TEeKyIero rojaa COCTaBHII
+2.9% x nmekabpro 2018 r. B HawmOombIei
CTETNeHH yBENUYMINCH LIeHbI Ha ycryrH (+5.1%
C Hauajga roja), MpU HTOM MaKCHUMaJbHbIE
TeMIbl ObITH 3adukcupoBanbl s yeryr KKX
(+11.3%, B Tom umcine +17.1% Ha
AIIEKTPOCHAOKEHHE u +25.6% Ha
razocHa0xeHnue). Ha Ham B3, UMEHHO pocT
IIEeH Ha YyCAyrd (B COBOKYMHOCTH C POCTOM
UMIIOPTa) OTPAHWYUBACT CIPOC HACEJIICHUS Ha
TOBapbl BHYTPEHHETO MPOU3BOJACTBA JaXKe MPHU
BBICOKHX TEMIIaX POCTa JIOXOOB.

WNHpeke nen npoussoaureneil cocrasmil +4.2%
K nekabpro 2018 r., mpu sTomM HaubombIIass
JUHAMUKa OTMevyajJach B JoObIBaroIed u
obOpabaTsiBaroiel mpomeIieHHOCTH (+8.8% 1
+4.4% cootrBercTBeHHO). Ilpm »3TOoM mO-
MPEKHEMY MaKCHUMAaJIbHBIH POCT (PUKCHUPOBAIICS
B HedTenepepaboTke (+16%), 4TO
MOTEHIMATbHO ~ MOXET  CTaTh  NPUYHUHOHN
YCKOpEHHs OOIIEro YpOBHS IIEH B KOHIIE TOAa.

Ilnaresxkublii  0ajaHC W KYpPC JoJuIapa.
Canpio cyera TeKyIuX oneparuii mo uroram 1
MOJIYTOJIAS TEeKymiero roma cocraBmwio -770.9
MiH. goiut. (2.7% x BBII), uto Ha 43.5 muH.
JIOJUI. MEHbIIIE, YeM rofoM panee. CHMXEHHE
CaJIbJI0 OBLIO BBI3BAHO COKpAILIEHHUEM JKCIIOPTa
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TOBapoOB, TOTAa Kak II0 YCIyraMm yaajaoch
HOJIyYUTh IPUPOCT canblo0 Ha 8.3%.

Canmpo (uHAHCOBOrO cyera cocrtaBmwio -1.4
MIIpA. JOJUL., YTO B 15 pa3  MeHbIne
npouuioroaHero mnokazarens (t.e. B 2019 .
yJAJI0Ch 3HAYUTEIHHO HAPACTUTH MPHUBIICYCHUE
MHOCTPaHHbBIX (buHAHCOBBIX pecypcoB).
OCHOBHOE TOCTYIIJIEHUE CPEACTB U3-3a pyOexa
OBLIO obecreueHo nopTQeTbHBIMUA
WHBECTHUIMSAMHU CEKTOpa MPOYUX (UHAHCOBBIX
OpraHM3alii  Cc  JOJrOBBIMH  LIEHHBIMH
Oymaramu (poct o0s3aTenbcTB Ha 600.2 MITH.
noiut.). OTHOBPEMEHHO NpSMble MHOCTPAHHBIE
MHBECTUIMH COKpaTHInCh Ha 4.3% ro K rofy.

brnarogapss pocTy mNOCTyIJeHUS BallOTHl B
CTpaHy 3a CYET POCTa KOPHOPATUBHOIO JOJITa,
yZ1aJoCh HAPACTUTh O0BEM PE3EPBHBIX AKTUBOB
Ha 871 wMaH. pomi. 3a 1 momyrogue, B
pe3yJbTaTe HAKOIUICHHBIE PE3EpPBbI COCTABUIIN
8.3 mupa. momt. (29% x BBII).

I[Ipu »stoM Kypc Oemopycckoro  pyosist
HECKOJIbKO YKpeNmwjIcsi C Hayaja Tojaa: B
ceHTsI0pe Kypc JAojuiapa K pyOJt0 COCTaBHII
2.06 py6Ousa mpotuB 2.16 B ssHBape (Kypc pyous
BBIPOC B HOMHUHAJILHOM BbIpaykeHUH Ha 3.8%).

I'ocynapcrBeHHbIi O10/1KeT. Joxobr
OroKeTa CEKTOpa rOCyapCTBEHHOTO
yrnpasieHus:  (pecnyOnMKaHCKUNH  OHOJKET,

MECTHBIE OOJIKETBI, BHEOIOKETHBIE (HOH/IbI)
BO 2 KBapTajie TEKyIlero rojaa cocraBuiu 14.6
MIpA. pyO., YBEIUYMBIIUCH OTHOCHTEIBHO
IPOILIOTOAHETO YpOBHS Ha 6.1%.
MaxkcumanbHble TEMITBI POCTa OTMEYAINCh IS
HAJOroB Ha 3apaboTHyIO IUIaTy (HaJIOr Ha
3apa0oTHyI0 miary yBenuuwics Ha 15.1%,
OTUUCIICHUS B collMayibHbIE (DOHBI — Ha 15.6%)
u Hajora HA  TpUOBLIL (+12.4%).
OMHOBpPEMEHHO 3HAYUTEIBHO  COKPATHIIUCH
HOCTYIUICHUS HaJIOTOB Ha
BHEITHEDKOHOMHYECKYIO  JeSITeIbHOCTh (-
22.7% rom K Troay), 4YTO OBUIO CBSI3aHO C
COKpallleHHeM  JO0XOJOB  OT  OJKCIopTa
HEPropecypcoB.

Bo 2 kBaprane quHaMHKa pacxoJI0B COCTaBMIIA
+11.3%, ux BenuuuHa ObLIa paBHa 13.3 mups.
py6. OcHoBHOW ymop Obul cAemaH Ha
(¢uHAHCHpPOBaHHUE PACcXOJIOB HA OIIATY TPyla U
colManbHble TpaHc(hepThl HaceneHUIo (poct

COOTBETCTBYIOIIMX pacxogoB Ha 92% wu

17.1%), 4YTro  MO3BONMIO  CYLIECTBEHHO
HOBBICUTB JOXO/bl HACEJIECHUS.

IIporuos. [IpencraBneHHbII CLEHApHil
HKOHOMHUECKOro pa3BUTUsA benapycu sBisercs
MHEPIMOHHBIM B TOM  CMBICIE,  YTO
IpearnonaraeT,  BO-NEPBBIX,  CTAOMJIBHOCTh
BHEIIHEAKOHOMHUYECKUX YCIOBUN B YacCTH LIEH
Ha HEPropecypchl, BO-BTOPBIX,
KOHCEPBAaTHBHYI0 MOHETApPHYIO U OIO/KETHYIO
HOJIUTHKY, B-TPEThUX, OIIpEICIIEHHYIO

CTaOMIIBHOCTh Kypca HAallMOHAJIBHON BaJIOTHI.
KoHcepBaTuBHOCTh ~ OIOKETHOM  MOJIUTUKU
03HA4YaeT OTKa3 OT 3HAYMMOI'0 HapallUBaHUS
roCyAapCTBEHHOr0 JoJira JUisl  YCKOPEHHUsS
JMHAMUKA (PMHAHCHPOBAHMSI PAaCXOJI0B.

Kpome Toro, omimuumem mnpeacTaBIE€HHOTO
CUeHapus OT HpEeAbIAYIIMX BEPCUM IIPOrHO3a
ABJIETCS 3HAYUTEIILHOE yXyALICHUE
napaMeTpoB BB03a He()TH M HEPTENPOIYKTOB
n3 Poccun. Haimoroslii MaHeBp B pOCCUICKOU
OI0JKETHOM cUCTeMe IPUBOIUT K YIAOPOKAHUIO
JHEPropecypcoB Ui Oenopycckux
IIOKyTIaTeled, TaK KaK COKpAIaeTcs pasMmep
AKCIOPTHBIX MOILINH (KOTOPHIE HE B3UMAIOTCS
B pamkax EADC), 4To 3HAYUTENBHO CHIDKAET
BBITO/ly OT IepepaboTKu poccuiickoi HedTH U
poaXH HePTENPOAYKTOB 3a pyOexk, a Takxke
OT pesKcropTa HePTU U HEPTENPOILYKTOB.

OcHOBHbIE TapaMeTPbI 2019 | 2020 | 2021 | 2022
HHEPUHOHHOT 0
cueHapus

HAmnopr 549 587 616 647
HedTenpoaykToB w3 | (-80%) | (+7%) | (+5%) | (+5%)
Poccun, TBIC.
T(u3MeHeHne B % K
MIPOIILIOMY TOIY)

Wmnopr  meprn w3 | 17335 | 17335 | 17682 | 18036
Poccun, ThIC. (-5%) (0%) | (+2%) | (+2%)

T(m3MeHeHne B % K
TPOIITIOMY TOY)

VYpoenb  mpodunura 2.3 0.3 -0.1 -0.3
(+)/neunura )
oromkera (% k BBII)

TocynapcTBeHHBIH 17.1 17.6 17.3 17.0
BHENTHUN JIONT, MIIPJ.
JIOJUL

Llena wedTM Mapku 65 63 63 63
Brent, nom./6app.

Tak, BpEMEHHbIE OrpaHWYEHHMs Ha BBO3
POCCUHCKUX HEPTENPOIYyKTOB, BBEJIECHHBIM B
ampere B CBA3M C  yXYALIEHUEM  MX




Hucmumym napooHoxo3aiicmeeHno20 NPoSHO3UPOBAHUS

[pynma RIM

08.10.2019

TEXHUYECKUX KAYEeCTB, IO CUX MOp (PaKTHUECKH
HE OTMEHEHBI, YTO IPHUBEIIO K COKPAIICHUIO
noctaBok ¢ 2.1 MiH. ToHH B 1 monyroauu 2018
r. 7o 36 TeIC. TOHH. B TeKkymieMm roay. boiee
TOTO, B 2020 T. 3aKaHYHNBAIOTCS
JIOTOBOPEHHOCTH o 3a4UCIICHUIO B
OeIopycCcKuil OI0JKET JOXOJ0B OT PEIKCIIOPTA
poccuiickod  HedTH, UYTO TpUBEAET K
BBIITAJICHUIO 3HAYUTEILHON YacTH OFOKETHBIX
10x0710B B 2020 1. 1 OOHYJICHHIO TTPOPUITUTA.

B Takux yCIIOBUSX TPOTHO3 TEMIIOB pPOCTa
0eJIOpyCCKOM SKOHOMHUKU ObUI TOHMXKEH [0
1.2-1.4% B ron mpotuB 2.4-2.8% B Maiickoi
BEPCHH MIPOTHO3A.

B Tekyiem rony oCHOBHBIM (DaKTOpOM poOCTa
CTaHEeT pacIIMpeHHe BHYTPEHHEro CIpoca
6naronaps YBEJIMYEHUIO (MHAHCOBBIX
pecypcoB (3apaboTHOM IUIATHI Ul JOMAIIHUX
XO3SUCTB U  OAHKOBCKUX KPEAUTOB  JUIS
npeanpusatuii). OAHAKO pOCT BHYTPEHHETO
cIpoca HE NPUBEAET K COpPa3MEPHOMY pOCTY
IPOM3BOJICTBA, TaK Kak OyJeT MpoayLupoBaTh
POCT HECBIPHEBOTO MMITOPTA (Kak 310 ObwIO B 1
MOJTYTOJINN ).

B cpemnecpounoii mepcnektuBe (2020-2022
IT.) 3TO TPUBEAET K 3aMEUICHUIO JIHMHAMUKHU
JIOXOJIOB  BCEX JKOHOMHUYECKHUX  arcHTOB,
KOTOpass B COBOKYIMHOCTH CO CHHUXCHHEM
MOCTYIIJICHHA B 6IOI[)K€T SKCIOPTHBIX IMOUIJIWH
CTaHeT TMPUYMHON CHUXEHHS BHYTPEHHETO
crpoca.

IIpu 3TOM rocynapcTBeHHBIH OIOJKET CTaHET
ne(UIUTHBIM (K KOHIly NMPOTHO3HOTO Meproja
ero BenumunHa coctaBuT -0.3% x BBII), uto
CTaHeT HEOOXOJUMBIM YCIOBUEM MOJIEPKAHUS
CTaOWIIbHOM BEIMYUHBI OIOJDKETHBIX PacxoJloB
(8 % x BBII).

[ToNOXUTETBHBIX PE3YIBTATOB C TOUKH 3PEHUS
MaKpO3KOHOMHUYECKOMN CTaOMIBHOCTH B
CpeIHECPOUYHOI MEPCIICKTUBE yaacTes
,Z[O6I/ITI)C$[ TOJBKO B IINTAHEC CHUXKXCHUA TEMIIOB
UHQUIAIIMM W TIOJAJCPXKAaHUS  CTaOMIBHOTO
YPOBHSI TOCYAapCTBEHHOTO JIOJra M Kypca
Oenopycckoro pyoss.

Opnako TakoW pe3ynbrar OylIeT MOoJIy4eH
LIEHOW 3aMeJUIeHHs JUHAMHUKU BHYTPEHHETO
crpoca. B pesynbrare, norpedieHue
JIOMAITHUX XO3SMCTB B PEAJIbHOM BBIPAXKECHHUU
yBenuuuThes B 2019-2022 rr. Tonsko Ha 11%,

MHBECTHIIMH B OCHOBHOHM KamuTal — Ha 9% k
ypoBHio 2018 r. IIpu 3TOM OJHOI U3 TIIABHBIX
npoOJjieM OCTaHeTCs HU3KUH YPOBEHb HOPMBI
HakoruieHusa — 28% Ha konen 2022 r. nmpoTus
38% B Hauvanme 2010-x rr., Korga yJaaBaJloCh
obecreunBaTh TEMIbl pocTa Ha ypoBHE 5% B
rof. Kak pe3yibTar, BO3MOXKHOCTH
HapalMBaHUs HEIHEPreTHYECKOro JKCIOpTa
TaKke OyIyT CYIIECTBEHHO OTPaHUYEHBI JIaXe
MIPH CHUKEHHUH PEATBHOTO Kypca pyors.

OcHoBHbIE pe3yJIbTAThl NPOrHO3A.

Jlunamuka BBII (kpacHas IMHUS ), NOTPebIeHUs] HAaceJeHUs
(cuHss IMHUSA), TOCYJAPCTBEHHOTO NOTPe6/eHus (3e/1eHast IMHUSA)
B MIOCTOSIHHBIX LleHax

2020
4afdVTy @bpeeVTy 4bbpubexVTy

Junamuka BBII (kpacHasi IuHUsA), 9KCOpTA (CUHSASA JIMHUS) U
MUMIIOPTA (3eJieHasi IMHMS) B TOCTOSTHHBIX LieHaX

2012 2016 2020
HaldVTy @bexVTy 4BV Ty

JluHaMKKa noTpeb/ieHns HacesJeHuUs (KpacHas JIMHUSA) U peaJbHOMN
3apaboTHOM MJIaThl OAHOT0 paGOTHHUKA 610xkKeTHOH cdepbl (CHHAA
JIMHUSA)



Hucmumym napooHoxo3aiicmeeHno20 NPoSHO3UPOBAHUS

[pynna RIM 08.10.2019

BEECE W 1.57

OCHOBHHE PE3YJIBTATH I[TPOT'HO3A (MHEPLMOHHEI CL€HAPWT)

2017 2018 2019 2020 2021
2022

IOVHAMIMKA BBII ¥ COCTABJANINMX EI'O 3JIEMEHTOB B IEHAX 2014 r., %

BBII 2.5 3.0 1.4 1.4 1.3
1.2

CrnpaBOYHO :

BBIl (oneHka BceMupHOro 6GaHKa) 2.5 3.0 1.8 1.3 1.2
BBII (oneHka OOH) 2.5 3.0 3.0 3.0 -
BBII (oneHka MB®) 2.5 3.0 1.8 2.2 2.1
[IoTpebiieHre OOMAalIHMX XO3SMCTB 4.8 8.3 3.5 3.0 2.6
1.8

TocymapCcTBeHHOE MOTpeblieHne -0.9 -1.0 0.9 0.7 -0.4 -
0.3

HakomnjieHrMe OCHOBHOTO KaluTala 5.5 4.9 3.6 2.2 1.5
1.6

DKCIIOPT 7.5 3.5 -1.9 0.4 0.1
0.1

VMmopT 11.1 6.9 -3.1 2.0 1.1
0.7

IOednarop BBII 8.5 11.6 6.3 3.0 3.5
3.7

VHOexC NOTPeOUTEeNIbCKUX LeH 4.6 5.6 4.4 6.1 2.7
2.5

MAKPOIIOKABATEJIM B HEHAX 2014 r., TpiaH.pyO.

BBII 77.4 79.8 80.9 82.0 83.1
84.1
[lorpebiyieHre OOMaUIHMX XO3AMCTB 41.7 45.1 46.7 48.1 49.3
50.2
T'ocynmapcTBeHHOe MNoTpebieHue 11.0 10.8 10.9 11.0 11.0
10.9
HakomnjieHre OCHOBHOT'O KammuTaja 20.4 21.4 22.2 22.7 23.0
23.4
SkcnopT 49.8 51.6 50.6 50.8 50.9
50.9




Huemumym napoOoHoxo3aticmeenHo20 npocHO3UPOBaAHUsL

Cpynna RIM 08.10.2019
ViMnopT 44.0 47.0 45.6 46.5 47.0
47.4

BBII mMeTomoM oOpaszsoBaHMA IOOXONOB, TPJH.PYyO.

OmjlaTa Tpyna 49.7 58.2 65.8 74.7 77.2
78.7
UpCcTEIE HaJIOTM Ha OPOM3BOACTBO M MMIOPT 15.6 19.5 21.1 22.5 23.3
23.9
BanoBas NpubbBUIb 40.5 43.9 42.0 41.1 43.4
45.2

KOHCOJIMIVIPOBAHHEN BIOOXET

Ioxomer KB (B % k BBII) 42.3 45.0 43.8 44 .2 43.8
43.6
Pacxonel KB (B % x BBII) 39.2 40.9 41.5 43.9 43.9
43.8

[JIATEXHBM BAJIAHC, MJIH. »OOJLJI.

Canpmo cueTa TeKkymMxX Oollepaumnit -952.4 -34.4 -2351.6 -2659.7 -2864.8 -
3083.4

B % k BBII -1.8 0.0 -3.9 -4.1 -4.3 -
4.5

V3MeHeHVe pes3epBOB (-cHuxeHme/+poctr)1363.7 -106.7 1381.7 1775.7 1703.2 1671.6

OVHAHCOBHE I JEHEXHHE ITOKA3BATEJIN

Kypc mosumapa k 0eJIOpyCCKOMY PyOJIIo 1.9 2.0 2.1 2.1 2.1
2.1
VIHOEKC peaJIbHOT'O Kypca »nojulapa («+» - yKpelJeHue

pybisg, «-« - ocjabjeHue) -7.1 -0.2 -5.2 -2.7 -0.8 -
0.3
T'oCcymapCTBEHHE BHEWHMWM IOJT, B % K BBII 32.5 30.5 28.4 27.2 25.7
24.6




	Прогноз индикаторов экономического развития Республики Беларусь: 2019-2022 гг.
	Основные выводы
	❖ Во 2 квартале 2019 года сколько-нибудь существенного ускорения экономической динамики в Беларуси зафиксировано не было. Стабильно высокий рост доходов населения и существенный прирост инвестиций трансформировались в первую очередь в прирост неэнерге...
	❖ В 2019 г. существенно ухудшились условия для переработки и реэкспорта энергетических ресурсов: импорт российских нефтепродуктов упал практически до нуля (в силу ухудшения их технических характеристик в апреле), поставки нефти также сократились.В рез...
	❖ Реализация инерционного сценария при условии сохранения текущих объемов импорта российских энергоресурсов подразумевает сохранение низких темпов экономического роста (на уровне 1.2-1.4% в год) при низких темпах роста цен и стабильном курсе националь...
	ВВП. Согласно первой оценке Белстата, прирост ВВП республики Беларусь в январе-августе 2019 года составил +1.1% в реальном выражении. С точки зрения производства наихудшие показатели сформировались в обрабатывающем сегменте (-1.1% во 2 квартале) и тра...
	Промышленное производство. Прирост выпуска в промышленностив январе-апреле текущего года составил +0.7% год к году. Последние четыре месяца (по которым имеются отчетные данные) динамика выпуска значительно замедлилась – до +0.1-0.7% год к году против ...
	Внешняя торговля. Оборот внешней торговли в январе-июле 2019 г. был равен 46.8 млрд. долл., снизившись на 1.7% относительно прошлогоднего уровня. При этом экспорт снизился на 1.9%, импорт – на 1.5% год к году.
	С точки зрения развития внешнеторговых отношений было зафиксировано существенное ухудшение ситуации в сфере закупки и реэкспорта энергоресурсов. Так, физические объемы экспорта нефтепродуктов снизились на 18.7%, нефти – на 20.9%, что было связано с со...
	При этом удалось значительно увеличить экспорт товаров конечного потребления, причем если для продовольственных товаров рост стоимостного объема экспорта был связан с ростом экспортных цен  (+2.2%), то для непродовольственных товаров были значительно ...
	Благодаря стабильности белорусской валюты импорт по всем укрупненным товарным группам (за исключением энерготоваров) заметно увеличился. Так, физические объемы ввоза инвестиционных товаров выросли на 4%, неэнергетических промежуточных товаров – на 6.4...
	При этом растет концентрация экспорта и импорта по странам в связи с ростом доли экспорта в Россию и Украину. Более того, положительный рост экспорта белорусских товаров был отмечен только в торговле с Россией, тогда как экспорт в страны вне СНГ сокра...
	Инвестиции. Динамика инвестиций в основной капитал в январе-августе текущего года составила +5.1% год к году, оставаясь стабильной на протяжении последних шести месяцев. Основной прирост инвестиций обеспечивался частным сектором (+11% год к году), тог...
	В сфере жилищного строительства рост значительно скромнее - +1.9% по итогам января-августа, при этом еще в 1 квартале было зафиксировано снижение на 9.7% год к году. Ускорение динамики во 2 квартале было обеспечено ростом спроса населения, тогда как г...
	Доходы населения и розничный товарооборот. Прирост реальных располагаемых доходов населения в январе-июле текущего года составил +7.1% год к году. Несмотря на общее замедление экономической динамики в 2019 г. реальный рост доходов населения остается с...
	Динамика цен. Индекс потребительских цен на 1 сентября текущего года составил +2.9% к декабрю 2018 г. В наибольшей степени увеличились цены на услуги (+5.1% с начала года), при этом максимальные темпы были зафиксированы для услуг ЖКХ (+11.3%, в том чи...
	Индекс цен производителей составил +4.2% к декабрю 2018 г., при этом наибольшая динамика отмечалась в добывающей и обрабатывающей промышленности (+8.8% и +4.4% соответственно). При этом по- прежнему максимальный рост фиксировался в нефтепереработке (+...
	Платежный баланс и курс доллара. Сальдо счета текущих операций по итогам 1 полугодия текущего года составило -770.9 млн. долл. (2.7% к ВВП), что на 43.5 млн. долл. меньше, чем годом ранее. Снижение сальдо было вызвано сокращением экспорта товаров, тог...
	Сальдо финансового счета составило -1.4 млрд. долл., что в 15 раз меньше прошлогоднего показателя (т.е. в 2019 г. удалось значительно нарастить привлечение иностранных финансовых ресурсов). Основное поступление средств из-за рубежа было обеспечено пор...
	Благодаря росту поступления валюты в страну за счет роста корпоративного долга, удалось нарастить объем резервных активов на 871 млн. долл. за 1 полугодие, в результате накопленные резервы составили 8.3 млрд. долл. (29% к ВВП).
	При этом курс белорусского рубля несколько укрепился с начала года: в сентябре курс доллара к рублю составил 2.06 рубля против 2.16 в январе (курс рубля вырос в номинальном выражении на 3.8%).
	Государственный бюджет. Доходы бюджета сектора государственного управления (республиканский бюджет, местные бюджеты, внебюджетные фонды) во 2 квартале текущего года составили 14.6 млрд. руб., увеличившись относительно прошлогоднего уровня на 6.1%. Мак...
	Во 2 квартале динамика расходов составила +11.3%, их величина была равна 13.3 млрд. руб. Основной упор был сделан на финансирование расходов на оплату труда и социальные трансферты населению (рост соответствующих расходов на 9.2% и 17.1%), что позволи...
	Прогноз. Представленный сценарий экономического развития Беларуси является инерционным в том смысле, что предполагает, во-первых, стабильность внешнеэкономических условий в части цен на энергоресурсы, во-вторых, консервативную монетарную и бюджетную п...
	Кроме того, отличием представленного сценария от предыдущих версий прогноза является значительное ухудшение параметров ввоза нефти и нефтепродуктов из России. Налоговый маневр в российской бюджетной системе приводит к удорожанию энергоресурсов для бел...
	Так, временные ограничения на ввоз российских нефтепродуктов, введенный в апреле в связи с ухудшением их технических качеств, до сих пор фактически не отменены, что привело к сокращению поставок с 2.1 млн. тонн в 1 полугодии 2018 г. до 36 тыс. тонн. в...
	В таких условиях прогноз темпов роста белорусской экономики был понижен до  1.2-1.4% в год против 2.4-2.8% в майской версии прогноза.
	В текущем году основным фактором роста станет расширение внутреннего спроса благодаря увеличению финансовых ресурсов (заработной платы для домашних хозяйств и банковских кредитов для предприятий). Однако рост внутреннего спроса не приведет к соразмерн...
	В среднесрочной перспективе (2020-2022 гг.) это приведет к замедлению динамики доходов всех экономических агентов, которая в совокупности со снижением поступления в бюджет экспортных пошлин станет причиной снижения внутреннего спроса.
	При этом государственный бюджет станет дефицитным (к концу прогнозного периода его величина составит -0.3% к ВВП), что станет необходимым условием поддержания стабильной величины бюджетных расходов (в % к ВВП).
	Положительных результатов с точки зрения макроэкономической стабильности в среднесрочной перспективе удастся добиться только в плане снижения темпов инфляции и поддержания стабильного уровня государственного долга и курса белорусского рубля.
	Однако такой результат будет получен ценой замедления динамики внутреннего спроса. В результате, потребление домашних хозяйств в реальном выражении увеличиться в 2019-2022 гг. только на 11%, инвестиции в основной капитал – на 9% к уровню 2018 г. При э...
	Основные результаты прогноза.
	Динамика ВВП (красная линия), потребления населения (синяя линия), государственного потребления (зеленая линия) в постоянных ценах
	Динамика ВВП (красная линия), экспорта (синяя линия) и импорта (зеленая линия) в постоянных ценах
	Динамика потребления населения (красная линия) и реальной заработной платы одного работника бюджетной сферы (синяя линия)
	ОСНОВНЫЕ РЕЗУЛЬТАТЫ ПРОГНОЗА (инерционный сценарий)
	2017    2018    2019    2020    2021    2022
	ДИНАМИКА ВВП И СОСТАВЛЯЮЩИХ ЕГО ЭЛЕМЕНТОВ В ЦЕНАХ 2014 г., %
	ВВП                                             2.5     3.0     1.4     1.4     1.3     1.2
	Справочно:
	ВВП (оценка Всемирного банка)                                 2.5        3.0       1.8       1.3       1.2         -
	ВВП (оценка ООН)                                              2.5        3.0       3.0       3.0        -          -
	ВВП (оценка МВФ)                                              2.5        3.0       1.8       2.2       2.1         -
	Потребление домашних хозяйств                   4.8     8.3     3.5     3.0     2.6     1.8
	Государственное потребление                  -0.9    -1.0     0.9     0.7    -0.4    -0.3
	Накопление основного капитала                   5.5     4.9     3.6     2.2     1.5     1.6
	Экспорт                                         7.5     3.5    -1.9     0.4     0.1     0.1
	Импорт                                         11.1     6.9    -3.1     2.0     1.1     0.7
	Дефлятор ВВП                                    8.5    11.6     6.3     3.0     3.5     3.7
	Индекс потребительских цен                      4.6     5.6     4.4     6.1     2.7     2.5
	МАКРОПОКАЗАТЕЛИ В ЦЕНАХ 2014 г., трлн.руб.
	ВВП                                            77.4    79.8    80.9    82.0    83.1    84.1
	Потребление домашних хозяйств                  41.7    45.1    46.7    48.1    49.3    50.2
	Государственное потребление                    11.0    10.8    10.9    11.0    11.0    10.9
	Накопление основного капитала                  20.4    21.4    22.2    22.7    23.0    23.4
	Экспорт                                        49.8    51.6    50.6    50.8    50.9    50.9
	Импорт                                         44.0    47.0    45.6    46.5    47.0    47.4
	ВВП методом образования доходов, трлн.руб.
	Оплата труда                                   49.7    58.2    65.8    74.7    77.2    78.7
	Чистые налоги на производство и импорт         15.6    19.5    21.1    22.5    23.3    23.9
	Валовая прибыль                                40.5    43.9    42.0    41.1    43.4    45.2
	КОНСОЛИДИРОВАННЫЙ БЮДЖЕТ
	Доходы КБ (в % к ВВП)                          42.3    45.0    43.8    44.2    43.8    43.6
	Расходы КБ (в % к ВВП)                         39.2    40.9    41.5    43.9    43.9    43.8
	ПЛАТЕЖНЫЙ БАЛАНС, млн. долл.
	Сальдо счета текущих операций               -952.4   -34.4 -2351.6 -2659.7 -2864.8 -3083.4
	в % к ВВП                                   -1.8     0.0    -3.9    -4.1    -4.3    -4.5
	Изменение резервов (-снижение/+рост)1363.7  -106.7  1381.7  1775.7  1703.2  1671.6
	ФИНАНСОВЫЕ И ДЕНЕЖНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ
	Курс доллара к белорусскому рублю               1.9     2.0     2.1     2.1     2.1     2.1
	Индекс реального курса доллара («+» - укрепление
	рубля, «-« - ослабление)                   -7.1    -0.2    -5.2    -2.7    -0.8    -0.3
	Государственный внешний долг, в % к ВВП        32.5    30.5    28.4    27.2    25.7    24.6

