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Предметом рассмотрения в статье является раскрытие возможно-

стей влияния государственного регулирования на развитие финансового 
сектора экономики. Доказывается, что в последнее десятилетие доля 
финансового сектора в экономиках развитых стран показывает ста-
бильный рост. На примере финансового сектора Китая на основе ис-
пользования регрессионного анализа подтверждена гипотеза о наличии 
влияния сформированности институциональной среды на уровень разви-
тия ключевых сегментов финансового сектора. Продемонстрировано, 
на какие факторы институциональной среды финансовой системы (ха-
рактеризуемые соответственными качественными и количественными 
индикаторами) следует оказывать управляющее воздействие государ-
ства для повышения финансовой глубины, отражающей уровень разви-
тия финансового сектора. Выявлено, что совершенствование инстру-
ментария государственного регулирования позволит сократить тран-
сакционные издержки, понизить уровень финансовых рисков и повысить 
доверие экономических субъектов к финансовым рынкам. 
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Проблемы финансового развития в последнее время нахо-

дятся в центре научных дискуссий, при этом и по сей день уче-
ным не удалось предложить инструментарий, который может 
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использоваться для повышения эффективности функциониро-
вания финансового сектора как развитых стран, так и стран с 
формирующимися рынками.  

Во всех странах мира регуляторный инструментарий ак-
тивно применяется в целях 1) минимизации трансакционных 
издержек проведения финансовых операций; 2) осуществления 
контрольных и надзорных мероприятий в отношении участни-
ков финансовых рынков для снижения уровня рисков. Рамки и 
ограничения, финансовой контроль и надзор, финансовая и тех-
ническая помощь, по сути, представляют собой инструменты 
финансовых регуляторов, используемые для оптимизации дви-
жения финансовых потоков в национальных экономиках. Зна-
чимость роли финансового регулирования в финансовом разви-
тии обусловила наличие постоянного интереса академического 
сообщества к этим вопросам.  

Совершенствование системы государственного регулирова-
ния финансового сектора исследуется целым рядом ученых. В 
этой связи можно упомянуть результаты исследований Ха-
усмана и др. [1], Гурвича [2], Ло, Азмана-Сайни [3], Голдсмита 
[4], Дитона [5]; Мишкина [6], Шабнама, Херша [7], Райта [8], 
Берзона [9], Леуса [10], Мачиандаро, Фернандеса, Томайо [11], 
Иванова, Сахаровой [12]; Воронова [13], Каргилла [14].  Так, в 
работах А. Деатона и Д. В. Леуса рассматриваются проблемы 
формирования и совершенствования инструментария экономи-
ческого и финансового развития. Также следует обратить вни-
мание на исследование, посвященное использованию инстру-
ментария для повышения финансовой стабильности региональ-
ных финансовых систем в условиях роста финансовых и бюд-
жетных рисков.  

Высокая доля финансового сектора в экономике является од-
ним из важнейших условий обеспечения экономического роста 
вследствие наличия тесной взаимосвязи между развитием фи-
нансового сектора и темпами роста ВВП. Это подтверждается 
данными, свидетельствующими о постоянном увеличении фи-
нансового сектора: в предковидном (2019) году в экономиче-
ских развитых странах его доля в ВВП колебалась от 6 (в Вели-
кобритании) до 8% (в США). 
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В последние годы появилось большое количество исследова-
ний таких авторов, как Пуатву, Пиабао [15], Своми, Дхарани [16], 
Джуо, Хи [17], Тэнг [18], Ксю, Кванрузаман, Эдоу [19], Энсер и 
др. [20], Адам [21], Асафо-Аджей и др. [22], Фан, Иайк, Шарма 
[23], в которых на примере разных стран мира убедительно дока-
зывается наличие связи непосредственно между развитием фи-
нансового сектора и темпами экономического роста.  

Вплоть до конца 2021 г. в мировой экономике наблюдается 
неуклонный рост финансового сектора: максимальное значение 
данного показателя было достигнуто в Люксембурге (27%), второе 
место занимает Сингапур (14,3%), третье – Чили (10%) (рисунок).  

 
 

Рисунок. Доля финансового сектора в ВВП стран ОЭСР в 2019 г. 
Источник: построено авторами на основе данных официального сайта 

ОЭСР / https://www.oecd.org/# 
 
Эмпирические исследования показали, что в период 2011-

2020 гг. доля финансового сектора в ВВП Сингапура, США и 
Китая постоянно увеличивалась, особенно значение этого пока-
зателя повысилось в Сингапуре (увеличившись в 2 раза в тече-
ние последних 10 лет). Анализ показал, что в 2020 г. среди раз-
витых стран наименьшая доля финансового сектора в ВВП 
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наблюдалась в Бельгии (5,94% ВВП). В России этот показатель 
за последние 10 лет остается практически неизменным (3,8% 
ВВП). Динамика доли финансового сектора в ВВП в период 
2011-2020 гг. представлена в табл. 1.  

Таблица 1 
 

Изменение доля финансового сектора  
в ВВП стран в 2011-2020 гг., % 

 
Год Сингапур США Великобритания Китай Бельгия Россия 
2011 9,77 6,60 6,72 6,24 5,04 3,42 
2012 10,00 7,00 6,73 6,30 5,30 3,23 
2013 10,59 6,70 6,56 6,55 5,20 3,61 
2014 11,18 7,20 6,66 6,96 5,48 3,93 
2015 11,78 7,50 6,66 7,28 5,69 3,91 
2016 11,81 7,40 6,10 8,17 5,67 3,21 
2017 12,46 7,80 6,46 8,03 5,78 3,97 
2018 13,26 7,90 6,35 7,79 5,82 3,94 
2019 14,34 7,80 6,41 7,68 5,76 3,85 
2020 20,60 7,70 6,10 7,78 5,94 3,80 

 
Источник: составлено авторами по данным официального 

сайта ОЭСР / https://www.oecd.org/# 
 
Исследование показало, что в 2020 г. несмотря на отрица-

тельное влияние коронакризиса на все отрасли российской эко-
номики финансовый сектор в реальном выражении увеличился 
на 7,9%, что существенно замедлило темпы падения ВВП  
(–3,1%), то есть фактическое значение данного показателя ока-
залось более чем в 2 раза лучше прогнозных оценок МВФ. По-
добный рост финансового сектора объясняется ускорением тен-
денции к переходу от традиционных банковских депозитов к 
альтернативным финансовым инструментам с потенциально 
более высокой доходностью, представленным на финансовом 
рынке.  

Значительное внимание возможностям влияния инструмен-
тария государственного регулирования на финансовое развитие 
уделяется в исследованиях на материалах стран с формирую-
щимися рынками. Например, в работе Лю Су убедительно до-
казывается, что государственный регуляционный механизм 
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(как альтернатива рыночному) может стимулировать развитие 
финансового сектора, особенно, в краткосрочном периоде [24].   

На основе панельных данных по различных странам мира в 
работе Дж.П.Х. Фан и др. продемонстрировано, что рациональное 
применение инструментов и методов государственного регулиро-
вания способно оказать стимулирующее воздействие на рост 
национальных экономик [25]. В подтверждение данного вывода 
можно привести результаты исследования С.Ч. Ванг и др., в кото-
ром выявлено существование стабильной долгосрочной позитив-
ной зависимости между сформированностью институциональной 
среды финансовой системы и показателями ее развития [26]. 

В то же время М. Шабнам и С. Херш считают происходящие 
под влиянием политических и психологических факторов в 
кризисных условиях изменения в системе государственного ре-
гулирования финансового сектора инструментами прогнозиро-
вания и оценки финансовых рисков на финансовых рынках [7]. 
М. Донато и К. Марк сам процесс эволюции финансового над-
зора рассматривают как инструмент государственного финан-
сового регулирования в отдельных странах, как развитых, так и 
развивающихся [27].  

По мнению Т.Ф. Каргиля, государственное финансовое регули-
рование и надзор, осуществляемые национальными регуляторами, 
являются одними из главных компонентов финансового и денеж-
ного режима страны вследствие их значительного влияние на раз-
витие финансового сектора [14]. 

Во многих исследованиях приводятся доказательства того, 
что усиление государственного регулирования обеспечивает 
стабильность финансовой системы, защиту интересов потреби-
телей финансовых услуг и прозрачность национальных финан-
совых рынков. Так, например, в исследовательской работе Се-
реса и др. на примере стран ОЭСР обосновывается наличие по-
зитивной взаимосвязи между уровнем регулирования кредит-
ного рынка и финансовым развитием [28]. В частности, авто-
рами было выявлено, что 1) более жесткое анти-конкурентное 
регулирование приводит к более низкому значению показателя, 
определяемого уровнем активов кредитных организаций к 
ВВП; 2) более низкие показатели развития кредитного рынка 
негативно связаны с регулированием иностранного участия на 
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кредитном рынке. Что касается рынка ценных бумаг, то в стра-
нах ОЭСР показатели регулирования рынка ценных бумаг вли-
яют на финансовое развитие: более жесткое регулирование при-
водит к росту показателя рыночной капитализации рынка акций 
и объема корпоративных облигаций к ВВП. 

Изменение государственной политики и регуляционных 
практик национальных финансовых институтов может: 

• ускорять или тормозить движение финансового капитала,  
• увеличить или уменьшить объем операций на финансо-

вых рынках,  
• повысить или понизить уровень защиты прав собственности, 
• оказать положительное или негативное воздействие на 

объем депозитов банковских организациях и кредитова-
ния реального сектора экономики.  

По мнению Дж. Блэка и С. Джекобзона, государственное ре-
гулирование используется не только как инструмент минимизации 
рисков в финансовом секторе, особенно, в посткризисном периоде, 
но и оказывает воздействие на финансовое развитие. В целом, по-
добный подход отражает мировой тренд расширения использования 
различных регуляционных практик, направленных на рост финан-
сового сектора и повышение его конкурентоспособности [29].  

Эти исследовательские работы подтверждают позицию авто-
ров, что совершенствование регуляционных практик путем раз-
вития соответствующих норм и правил, применяемых нацио-
нальными финансовыми регуляторами, может сократить тран-
сакционные издержки, понизить уровень финансовых рисков и 
повысить доверие экономических субъектов к финансовым рынкам. 
Это позволит оказать позитивное влияние на сформированность ин-
ституциональной среды финансовой системы и (тем самым) содей-
ствовать повышению эффективности функционирования ее ключе-
вых элементов (сегментов финансового рынка).   

Исследование влияния государственного регулирования на 
развитие финансового сектора посредством повышения уровня 
сформированности институциональной среды осуществлено на 
материалах финансовой системы Китая. Уровень развития фи-
нансового сектора можно выявить путем оценки финансовой 
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глубины посредством 4 показателей1. Результаты оценки фи-
нансовой глубины экономики Китая в период 2001-2020 гг. 
представлены в табл. 2. 

Таблица 2 
 

Финансовая глубина финансовой системы Китая  
в период 2001-2020 гг. (значения показателей отражают объем, 

достигнутый в течение года), % к ВВП 
 

Год 
Объем 

страховых 
премий 

Внутренний 
кредит, 

предоставленный 
финансовым 

сектором 

Рыночная 
капитализация 
отечественных 
листинговых 

компаний 

Объем 
выпущенных 

на внутреннем 
рынке долговых 
ценных бумаг 

2001 1,691 129,40 19,34 17,20 
2002 1,934 131,86 24,95 18,29 
2003 2,620 143,95 34,95 22,95 
2004 2,915 149,20 32,15 26,80 
2005 2,700 140,50 23,80 32,60 
2006 2,690 135,90 18,85 38,70 
2007 2,660 132,70 42,60 41,95 
2008 2,695 124,90 44,20 44,60 
2009 2,990 120,80 39,80 48,10 
2010 3,210 139,85 69,10 51,20 
2011 3,430 141,80 67,75 49,15 
2012 2,990 142,10 47,35 45,95 
2013 2,995 150,80 44,55 47,85 
2014 2,910 155,65 42,95 50,35 
2015 3,095 165,25 60,25 55,10 
2016 3,495 201,35 73,55 65,10 
2017 4,095 215,45 67,90 76,90 
2018 4,390 217,15 72,60 79,10 
2019 4,30 217,95 48,90 83,20 
2020 4,50 220,85 58,85 85,20 

Источник: оставлено авторами на основе данных Всемирного банка / 
https://www.worldbank.org/en/home 

 
По результатам анализа данных таблицы, очевидно, что в те-

чение всего исследуемого периода сегменты финансового 
рынка Китая демонстрировали различную динамику развития. 

 
1 Понятие финансовой глубины (financial depth) было введено в конце 1980-х годов в публи-
кациях Мирового банка с тем, чтобы отразить связь, существующую между качеством и 
эффективностью функционирования национальной финансовой системы, уровнем насы-
щения денежно-кредитной системы финансовыми ресурсами, с одной стороны, и достиг-
нутыми темпами роста экономики, с другой. Показатели оценки финансовой глубины фи-
нансового сектора включают: внутренний кредит, предоставленный финансовым секто-
ром (% к ВВП); рыночная капитализация листинговых отечественных компаний (% к 
ВВП); объем выпущенных на внутреннем рынке долговых ценных бумаг (% к ВВП); объем 
страховых премий (% к ВВП).  
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Наибольший (однако, неравномерный) рост был характерен 
для фондового рынка. Что касается долгового рынка, то он 
увеличился примерно в пять раз. При этом можно отметить, 
что в течение всего периода в структуре долгового финанси-
рования доминирующую роль играет банковское финансиро-
вание. Самый впечатляющий рост продемонстрировал пока-
затель «внутренний кредит, предоставленный финансовым 
сектором», значение которого в 2020 г. составило 220,85% 
ВВП. Таким образом, данный показатель по сравнению в 
2001 г. показал почти двукратный рост. Интересно, что зна-
чение данного показателя в целом соответствует тем, кото-
рые, например, свойственны финансовым системам США и 
Канады. При этом Китаю по сравнению с другими развиваю-
щимися странами в части темпов роста страхового рынка 
удалось занять лидирующую позицию, поскольку по данным 
2022 г. значение показателя, оценивающего объем страховых 
премий, достигло 4,5% к ВВП. Для сравнения аналогичные 
показатели в развитых странах составляют в среднем при-
мерно 7-8% к ВВП. 

С точки зрения авторов, для оценки сформированности ин-
ституциональной среды финансовой системы целесообразно 
использовать как качественные, так и количественные индика-
торы (табл. 3).  

Сравнение данных табл. 2 и 3 дает основание сделать вы-
вод, что несмотря на то, что показатели финансовой глубины 
финансовой системы Китая в целом демонстрируют положи-
тельную динамику, значения качественных индикаторов, 
включающих значения как самого Индекса экономической 
свободы, так и его составляющих, продолжают оставаться 
весьма низкими (и не только по сравнению с развитыми стра-
нами, но и с Российской Федерацией). Так, в рейтинге стран 
Китай занимает только лишь 124 место, тогда как Япония 
находится на 20 месте, Германия – на 21, Российская Федера-
ция – на 89, Индия и Бразилия – на 105. 

Результаты оценки сформированности институциональной 
среды Китая (количественные индикаторы) за период с 2001 по 
2020 гг. приведены в табл. 4.  
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Таблица 3 
 

Значения качественных индикаторов сформированности  
институциональной среды финансовой системы Китая  

(2001-2020 гг.) 
 

Год 

Индекс 

экономиче-
ской сво-

боды 

присутствия 
государства 
в экономике 

правовой  
системы и  

защиты прав 
собственности 

 «Здоро-
вых де-

нег» 

свободы тор-
говли на меж-
дународном 

рынке 

качества ре-
гулирования 

бизнеса 
2001 5,81 3,52 5,71 8,19 6,65 5,22 
2002 5,92 3,53 5,86 8,29 6,78 4,95 
2003 6,10 4,38 5,75 8,15 6,65 5,02 
2004 6,05 4,42 5,86 8,19 6,65 5,09 
2005 5,98 4,43 5,59 8,11 6,69 4,85 
2006 6,11 4,45 5,71 8,15 6,71 5,29 
2007 6,15 4,42 5,79 8,19 6,69 5,49 
2008 6,19 4,37 6,25 8,25 6,58 5,81 
2009 6,25 4,34 6,39 8,20 6,59 5,72 
2010 6,29 4,36 6,32 8,12 6,49 6,11 
2011 6,19 4,39 6,21 7,91 6,71 6,09 
2012 6,25 4,62 5,89 7,89 6,61 6,14 
2013 6,31 4,64 5,91 8,11 6,69 6,24 
2014 6,33 4,66 5,64 8,19 6,68 6,29 
2015 6,29 4,71 5,49 8,21 6,81 6,33 
2016 6,31 4,79 5,59 8,31 6,59 6,29 
2017 6,39 4,81 5,69 8,49 6,69 6,41 
2018 6,44 4,71 5,61 8,49 6,79 6,57 
2019 6,29 4,79 4,86 8,41 6,49 6,55 
2020 6,27 4,76 4,95 8,31 6,63 6,41 

Источник: оставлено авторами на основе данных Всемирного банка / 
https://www.worldbank.org/en/home 

Таблица 4 
 

Значения количественных индикаторов сформированности  
институциональной среды финансовой системы Китая  

(2001-2020 гг.), % к ВВП 
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Го
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до
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Чи
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вы
 

А 1 2 3 4 5 6 7 8 9 
2001 16,59 123,57 112,05 0,31 23,09 3,29 -0,07 15,21 20,09 
2002 15,98 128,89 110,02 0,37 24,19 3,69 0,31 14,04 23,79 
2003 15,59 139,98 118,12 0,61 25,69 3,63 -0,11 13,19 26,09 
2004 14,59 149,98 125,49 0,79 26,61 2,89 0,17 13,39 27,41 
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Продолжение табл. 4 
 

А 1 2 3 4 5 6 7 8 9 
2005 13,88 149,23 118,49 0,89 26,21 2,82 0,37 12,89 34,22 
2006 13,97 152,99 112,09 2,15 26,09 3,14 0,19 12,27 40,38 
2007 13,92 152,49 110,06 2,89 25,34 4,91 0,29 10,87 45,89 
2008 13,51 142,89 105,81 3,37 28,96 6,88 0,59 8,51 50,88 
2009 13,20 145,51 101,85 4,39 27,11 4,85 0,16 8,39 55,96 
2010 13,29 171,44 124,39 8,11 33,59 3,39 0,07 9,08 56,09 
2011 12,91 173,09 125,77 9,85 33,69 3,22 0,17 9,19 54,63 
2012 13,13 164,51 123,12 11,09 33,59 4,21 0,19 8,59 51,46 
2013 13,51 170,29 128,88 13,89 34,312 3,51 0,01 8,89 47,98 
2014 13,61 175,51 134,29 17,98 36,99 3,31 0,29 16,85 46,69 
2015 13,41 178,17 140,69 20,79 39,89 3,79 0,29 12,71 44,91 
2016 14,09 199,21 153,19 24,11 41,11 3,09 0,28 12,69 40,79 
2017 14,41 204,19 157,61 27,31 44,21 2,41 -0,08 14,51 35,61 
2018 14,49 197,29 157,09 27,31 46,81 2,31 0,18 14,39 30,69 
2019 16,69 197,08 161,09 28,69 50,49 2,31 0,31 14,29 28,28 
2020 16,69 193,21 164,71 30,51 52,59 1,49 1,91 14,37 26,59 

Источник: оставлено авторами на основе данных Всемирного банка / 
https://www.worldbank.org/en/home 

 
Гипотеза о выявлении влияния сформированности институ-

циональной среды финансовой системы на уровень развития ее 
ключевых элементов подтверждена при помощи регрессион-
ного анализа на материалах финансовой системы Китая. Для 
выявления взаимосвязей между выбранными индикаторами и 
показателями был использован инструментарий корреляцион-
ного анализа. Результаты проведенного корреляционного ана-
лиза представлены в табл. 5. 

Представляется интересным сравнить данные результаты с 
аналогичными, полученными в ходе корреляционного анализа 
на материалах финансовой системы США (табл. 6). 

Сравнение данных табл. 5 и 6 позволяет сделать вывод, что 
и показатели развития китайского и американского фондовых 
рынков не имеют сколько-нибудь значимых корреляционных 
взаимосвязей с количественными индикаторами оценки сфор-
мированности институциональной среды, что, в целом, свой-
ственно для всех стран с развитой экономикой. 

Результаты корреляционного анализа демонстрируют, на ка-
кие именно факторы институциональной среды финансовой си-
стемы (характеризуемые соответственными качественными и 
количественными индикаторами) следует оказывать управляю-
щее воздействие для повышения финансовой глубины, отража-
ющей уровень развития финансового сектора. 
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Таблица 5 
 

Результаты корреляционного анализа взаимосвязи  
между показателями финансовой глубины и индикаторами 

оценки сформированности институциональной среды Китая 
 

Показатель 
Объем страхо-

вых премий  
(% к ВВП) 

Внутренний 
кредит, предо-

ставленный 
финансовым 

сектором (% к 
ВВП) 

Рыночная ка-
питализация 
отечественны 
листинговых 

компаний (% к 
ВВП) 

Объем выпу-
щенных на 
внутреннем 

рынке долго-
вых ценных 
бумаг (% к 

ВВП) 
Индекс Экономической 

свободы 0.861 0.689 0.654 0.905 
Индекс присутствия госу-

дарства в экономике 0.739 0.619 0.381 0.719 
Индекс правовой системы 

и защиты прав соб-
ственности 

-0.075 -0.489 0.351 -0.131 

Индекс “здоровых денег” 0.359 0.657 0.029 0.379 

Индекс свободной тор-
говли на международ-
ном рынке 

0.209 0.368 0.039 0.069 

Индекс качества регулиро-
вания бизнеса 0.757 0.659 0.588 0.881 

Государственные расходы 
на конечное потребле-
ние (% к ВВП) 

-0.484 -0.089 -0.439 -0.528 

Депозиты клиентов в бан-
ках (% к ВВП) 0.911 0.895 0.435 0.921 

Внутренние кредиты, предо-
ставленные частному сек-
тору (% к ВВП) 

0.799 0.969 0.311 0.759 

Корпоративные облига-
ции (% к ВВП) 0.821 0.906 0.431 0.891 

Государственный долг (% 
к ВВП) 0.881 0.906 0.514 0.908 

Прямые иностранные ин-
вестиции (% к ВВП) -0.381 -0.571 0.429 -0.195 

Портфельные иностранные 
инвестиции (% к ВВП) -0.089 -0.213 0.389 0.039 

Внешний долг (% к ВВП) -0.038 0.381 -0.369 -0.057 
Чистые иностранные ак-

тивы (% к ВВП) 0.311 -0.121 0.461 0.419 

Источник: составлено авторами по результатам корреляционного анализа 
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Таблица 6 
 

Результаты корреляционного анализа взаимосвязи  
между показателями финансовой глубины и  

количественными индикаторами оценки сформированности 
институциональной структуры в США, % к ВВП 

 

Показатель 
Объем 

страховых 
премий  

Внутренний 
кредит, 

предоставлен-
ный финансо-
вым сектором  

Рыночная ка-
питализация 

отечественны 
листинговых 

компаний  

Объем выпу-
щенных на 
внутреннем 

рынке долго-
вых ценных 

бумаг  
Индекс экономиче-
ской свободы -0,619 -0,821 0,127 -0,935 
Индекс присутствия 
государства в эконо-
мике 

-0,269 -0,619 -0,179 -0,549 

Индекс правовой си-
стемы и защиты прав 
собственности 

-0,761 -0,851 0,121 -0,949 

Индекс “здоровых 
денег” -0,181 -0,341 0,207 -0,529 
Индекс свободной 
торговли на между-
народном рынке 

-0,751 -0,919 -0,059 -0,921 

Индекс качества ре-
гулирования бизнеса 0,219 0,181 0,579 -0,141 
Государственные рас-
ходы на конечное по-
требление (% к ВВП) 

0,231 0,121 -0,759 0,489 

Депозиты клиентов в 
банках (% к ВВП) 0,761 0,939 0,197 0,849 
Внутренние кре-
диты, предоставлен-
ные частному сек-
тору (% к ВВП) 

0,179 0,151 -0,257 0,169 

Корпоративные об-
лигации (% к ВВП) 0,689 0,818 0,169 0,787 
Государственный 
долг (% к ВВП) 0,729 0,911 0,071 0,881 
Прямые иностран-
ные инвестиции  
% к ВВП) 

-0,621 -0,451 0,139 -0,499 

Портфельные ино-
странные инвести-
ции % к ВВП 

-0,295 -0,296 -0,171 -0,273 

Внешний долг  
(% к ВВП) 0,691 0,909 -0,013 0,961 
Чистые иностранные 
активы (% к ВВП) -0,479 -0,569 -0,251 -0,297 

Источник: составлено авторами по результатам корреляционного анализа 
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Вопросы увеличения доли финансового сектора в ВВП и по-
вышения эффективности его функционирования имеют важное 
значение для всех стран с формирующими рынками, при этом 
для Российской Федерации в условиях введения максимально 
жесткого санкционного режима они приобретают высокую ак-
туальность. Оценка результатов реформирования националь-
ного финансового сектора продемонстрировала наличие целого 
ряда системных проблем, вызывающих торможение развития 
финансового сектора и обеспечения его конкурентоспособно-
сти в досанкционный период. В то время как полученные авто-
рами в ходе корреляционного анализа данные показали, что уве-
личение показателя доли финансового сектора в экономике Рос-
сийской Федерации на 1 проц. п. ежегодно может обеспечить про-
рост ВВП на 0,4%, что приобретает критически важное значение 
для обеспечения макроэкономической стабильности.  

В этой связи в условиях введения масштабных санкций, 
направленных на разрушение российской экономики, особое 
значение приобретает важность использования инструментов 
государственного управления в процессе трансформации финан-
сового сектора. Это позволит нейтрализовать серьезные риски, 
вызванные непропорциональным развитием институтов банков-
ского кредита и рынка капитала, высоким уровнем концентрации 
банковского капитала.  

Результаты исследований показали, что в странах с развитой 
экономикой финансовое развитие является фактором экономиче-
ского роста. Опираясь на текущее состояние российской эконо-
мики, можно заключить, что для стимулирования роста необхо-
димо достигнуть определенного уровня развития структуры финан-
совой системы, который оценивается показателями финансовой 
глубины. Таким образом, актуальность проблемы использования 
инструментария государственного регулирования финансового 
развития обусловлена необходимостью стимулирования трансфор-
мационных процессов в финансовом секторе вследствие высокой 
значимости повышения его доли в ВВП для роста национальной 
экономики в текущих санкционных реалиях.  

Решение такой масштабной задачи потребовало определе-
ния ряда требований к составу подобного инструментария, ко-
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торый должен включать совокупность взаимосвязанных мето-
дов государственного регулирования, моделей и стратегий, 
применяемых на финансовых рынках для обеспечения эффек-
тивного выполнения функций финансовых институтов в усло-
виях экстраординарного усиления нестабильности внешней и 
внутренней институциональной финансовой среды.  
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Abstract: the subject of consideration in the article is the disclosure of the pos-
sibilities of the influence of state regulation on the development of the financial 
sector of the economy. It is proved that in the last decade the share of the finan-
cial sector in the economies of developed countries has shown stable growth. 
On the example of the Chinese financial sector, based on the use of regression 
analysis, the hypothesis of the influence of the formation of the institutional 
environment on the level of development of key segments of the financial sector 
is confirmed. It is demonstrated which factors of the institutional environment 
of the financial system (characterized by appropriate qualitative and quantita-
tive indicators) should be controlled by the state to increase the financial depth 
reflecting the level of development of the financial sector. It is revealed that 
improving the tools of state regulation will reduce transaction costs, reduce the 
level of financial risks and increase the confidence of economic entities. 
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